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Sermaye Butcelemesi Nedir?

Calisma Kagidi

Sermaye butcelemesi, uzun vadeli yatirim projelerinin gelecekteki nakit akislarini tahmin edip ilk
maliyetle karsilastirarak planlama ve degerlendirme surecidir; genellikle NPV, IRR, Geri Odeme
Dénemi veya Karliik Endeksi kullanilir.

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi standart bir sermaye biitcelemesi teknigi DEGILDIR?
A) Net Bugunki Deger

B) ic Verim Orani

C) Brit Kar Mariji

D) Geri Odeme Dénemi

2. Sermaye bltcelemesi strecinin ilk adimi nedir?

A) Denetim sonrasi inceleme

B) Yatirnm firsatlarini belirleme

C) Nihai projeleri siralama

D) Temettd 6deme

3. Sermaye kisitlamasi altinda, projeleri yatirilan birim basina degere goére en iyi siralayan
teknik hangisidir?

A) Geri Odeme Dénemi

B) Karhlik Endeksi

C) Muhasebe Getiri Orani

D) Brut marj

4. NPV neden genellikle birincil sermaye blUtcelemesi kurali olarak tercih edilir?

A) Nakit akisi zamanlamasini g6z ardi ettigi icin

B) Eklenen parasal degeri dogrudan 6lctligl ve paranin zaman dederini dikkate aldidi icin
C) Hesaplamasi en basit oldugu icin

D) iskonto orani gerektirmedigi icin

5. Bir sirket, yilda 40.000 4 Ureten ve 6 yil sirecek 150.000 #'lik bir makineyi %8 iskonto
oraniyla degerlendiriyor. NPV yéntemini uygulayarak karar verin.

6. Bir projenin i¢c verim orani (IRR) %14, sirketin sermaye maliyeti %10. IRR yéntemine gore
kabul edilmeli mi?

7. Birbirini dislayan iki proje: X projesinin NPV'si 25.000 £ ve geri 6deme stresi 3 yil; Y
projesinin NPV'si 18.000 4 ve geri 6deme suresi 2 yil. NPV kurali hangisini tercih eder?

8. Tanimla: Sermaye bitcelemesi nedir?
9. Tanimla: DoOrt ana sermaye butcelemesi teknigini sayin.

10. Tanimla: Hangi teknik en iyi tek karar kural olarak kabul edilir?
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Cevap Anahtan

1. C) Brut Kar Marji — Brit Kar Marji bir karlilik oranidir, yatinnm degerlendirme teknigi degildir.

2. B) Yatirm firsatlarini belirleme — Sireg, potansiyel yatirim projelerinin Uretilip belirlenmesiyle
baslar.

3. B) Karhlik Endeksi — KE, yatirilan her birim basina yaratilan degeri ifade eder, sinirli sermaye
altinda siralama icin idealdir.

4. B) Eklenen parasal degeri dogrudan Olctiglu ve paranin zaman degerini dikkate aldigi icin — NPV
tim nakit akislarini iskontolar ve gercek yaratilan parasal serveti gosterir.

5. Anlite BD faktoru (%8, 6 yil) = 4,6229 Nakit akislarinin BD'si = 40.000 x 4,6229 = 184.916 NPV
= 184.916 — 150.000 = 34.916 NPV > 0 oldugundan proje kabul edilir.

6. Karar kurali: IRR > sermaye maliyeti ise kabul et %14 > %10, proje gerekli getiriden fazlasini
kazaniyor Proje kabul edilir.

7. NPV'leri karsilastirin: X projesi (25.000 ) > Y projesi (18.000 £) Geri 6deme ydntemi Y projesini
tercih eder (daha hizli geri dénis) ama toplam karlihigi g6z ardi eder Birincil NPV kuralina gore X
projesi secilir — hissedar zenginligini maksimize eder.

8. Beklenen nakit akislari ve risklerine dayanarak uzun vadeli yatirrm projelerinin degerlendirilip
secildigi strectir.

9. Net Buginkl Deger (NPV), ic Verim Orani (IRR), Geri Odeme Dénemi ve Karlilik Endeksi (KE).

10. NPV, clinki firmaya eklenen degeri dogrudan parasal olarak olcer ve paranin zaman degerini
dikkate alir.
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