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Karlılık Endeksi Nedir?
Çalışma Kağıdı

Karlılık endeksi, bir projenin gelecekteki nakit akışlarının bugünkü değerinin, ilk yatırım tutarına
oranıdır: KE = Gelecek Nakit Akışlarının Bugünkü Değeri / İlk Yatırım. 1'in üzerindeki bir KE,
projenin değer yarattığını ve kabul edilmesi gerektiğini gösterir.

KE = BD(girişler)/Y₀
KE = Karlılık Endeksi
BD = Bugünkü Değer
Y₀ = ilk yatırım
Sorular
1. Bir projenin gelecek nakit akışlarının bugünkü değeri 150.000 ₺, ilk yatırımı 100.000 ₺. KE'si
nedir?
A) 1,50
B) 0,67
C) 1,00
D) 50.000
2. 0,9 KE ne anlama gelir?
A) Proje kabul edilir
B) Proje reddedilir — değer yok ediyor
C) Proje başa baş
D) İki kat yatırım yapılmalı
3. KE özellikle şunun için faydalıdır:
A) Amortisman hesaplama
B) Sermaye kısıtlaması altında projeleri sıralama
C) Vergi yükümlülüğü hesaplama
D) Likidite ölçme
4. NPV = 30.000 ₺ ve ilk yatırım = 150.000 ₺ ise KE nedir?
A) 1,20
B) 0,20
C) 5,00
D) 1,00
5. Bir proje 100.000 ₺ ilk yatırım gerektiriyor ve gelecekteki nakit akışlarının bugünkü değeri
120.000 ₺. KE'yi bulun ve karar verin.
6. Bir makine 80.000 ₺'ye mal oluyor. Gelecekteki nakit akışlarının bugünkü değeri 95.000 ₺.
Şirket yatırım yapmalı mı ve KE nedir?
7. Sermaye kısıtlaması altında sıralanan birbirini dışlayan iki projeden A projesinin NPV'si
20.000 ₺ ve ilk yatırımı 80.000 ₺. KE'sini bulun.
8. Tanımla: Karlılık endeksi nedir?
9. Tanımla: KE karar kuralı nedir?
10. Tanımla: KE, NPV ile nasıl ilişkilidir?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. A) 1,50 — KE = 150.000/100.000 = 1,50.
2. B) Proje reddedilir — değer yok ediyor — KE < 1, getirilerin bugünkü değerinin yatırımdan az
olduğu anlamına gelir — reddedilir.
3. B) Sermaye kısıtlaması altında projeleri sıralama — KE, birim başına yaratılan değere göre
projeleri sıralar, fon sınırlıyken idealdir.
4. A) 1,20 — KE = 1 + NPV/Yatırım = 1 + 30.000/150.000 = 1,20.
5. KE = Nakit Akışlarının BD / İlk Yatırım KE = 120.000 / 100.000 = 1,20 KE > 1 olduğu için proje
değer yaratıyor — kabul edilir.
6. KE = 95.000 / 80.000 = 1,19 KE > 1 olduğundan makine değer katıyor — yatırım kabul edilir.
7. Gelecek nakit akışlarının BD = NPV + İlk Yatırım = 20.000 + 80.000 = 100.000 KE = 100.000 /
80.000 = 1,25
8. Gelecek nakit akışlarının bugünkü değerinin ilk yatırıma oranıdır, yatırılan her birim başına
yaratılan değeri gösterir.
9. KE > 1 ise kabul et (değer yaratıyor); KE < 1 ise reddet; KE = 1 ise kayıtsız kal.
10. KE = 1 + (NPV / İlk Yatırım) — ikisi de aynı bugünkü değer nakit akışlarını kullanır ama KE bunu
oran olarak ifade eder.
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