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Kazançların Kalitesi Nedir?
Çalışma Kağıdı

Kazançların kalitesi, raporlanan net kârın şirketin gerçek ve sürdürülebilir operasyonel
performansını ne kadar doğru yansıttığını ölçer. Yüksek kaliteli kazançlar tekrarlanan, ihtiyatlı ve
faaliyet nakit akışıyla yakından örtüşen kazançlardır; düşük kaliteli kazançlar tahminlere, tek
seferlik kazançlara veya agresif muhasebeye dayanır.
Sorular
1. Yüksek kaliteli kazançların en güçlü işareti hangisidir?
A) Net kâr, faaliyet nakit akışını çok aşar
B) Net kâr, faaliyet nakit akışıyla yakından örtüşür
C) Kâr esas olarak varlık satışlarından gelir
D) Sık muhasebe politikası değişiklikleri
2. Bir şirketin kârı esas olarak bir dava tazminatından gelen tek seferlik bir kazançtan arttı. Bu
neyin işaretidir?
A) Daha yüksek kazanç kalitesi
B) Daha düşük kazanç kalitesi
C) Kazanç kalitesine etkisi yok
D) İyileşen çekirdek operasyonlar
3. Kazanç Kalitesi (QoE) raporu en çok nerede kullanılır?
A) Bordro işlemleri
B) Birleşme ve satın alma durum tespiti
C) Günlük muhasebe kaydı
D) KDV beyannamesi
4. Amortisman giderini azaltmak ve net kârı artırmak için varlık ömürlerinin uzatılması neyin
işaretidir?
A) Satışların iyileştiğinin işareti
B) Kazanç kalitesi uyarı işareti
C) Her yıl GAAP tarafından zorunlu tutulur
D) Kazanç kalitesiyle ilgisizdir
5. A Şirketi 10 milyon₺ net kâr ve 9,5 milyon₺ faaliyet nakit akışı raporluyor. B Şirketi de 10
milyon₺ net kâr raporluyor ama faaliyet nakit akışı yalnızca 2 milyon₺. Hangisinin kazanç
kalitesi daha yüksek?
6. Bir firmanın net kârı bu yıl %15 büyüdü, ancak toplam 12 milyon₺'lik kâr artışının 8
milyon₺'si bir binanın satışından gelen tek seferlik kazançtan geldi. Tekrarlanan (çekirdek) kâr
büyümesi nedir?
7. Bir perakendeci, mağazalarını amortismana tabi tuttuğu faydalı ömrü 20 yıldan 30 yıla
uzatarak yıllık amortisman giderini azaltıp raporlanan kârı artırıyor. Bir analist bunu nasıl
değerlendirmelidir?
8. Tanımla: 'Kazançların kalitesi' ne anlama gelir?
9. Tanımla: Düşük kazanç kalitesinin klasik uyarı işareti nedir?
10. Tanımla: Tek seferlik kazançlar neden kazanç kalitesini düşürür?
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Cevap Anahtarı
1. B) Net kâr, faaliyet nakit akışıyla yakından örtüşür — Nakitle desteklenen kazançları manipüle
etmek daha zordur ve daha sürdürülebilirdir.
2. B) Daha düşük kazanç kalitesi — Tek seferlik, tekrarlanmayan kazançlar sürdürülebilir çekirdek
performansı yansıtmaz.
3. B) Birleşme ve satın alma durum tespiti — Alıcılar, hedef şirketin gerçek kazanç gücünü
normalleştirmek için QoE raporu talep eder.
4. B) Kazanç kalitesi uyarı işareti — Gerçek operasyonel iyileşme değil, bir tahmin değişikliği
yoluyla raporlanan kârı artırır.
5. Her biri için net kârı faaliyet nakit akışıyla (FNA) karşılaştırın A Şirketi: FNA/NK = 9,5/10 = 0,95
(%95 nakitle destekli) B Şirketi: FNA/NK = 2/10 = 0,20 (yalnızca %20 nakitle destekli) A Şirketi
daha yüksek kaliteli kazanca sahip — kârı gerçek nakde yakından dönüşüyor
6. Toplam kâr artışı = 12 milyon₺ Tekrarlanmayan kazanç = 8 milyon₺ Tekrarlanan (çekirdek) artış
= 12 − 8 = 4 milyon₺ Raporlanan büyümenin büyük kısmı sürdürülebilir değil — kazanç kalitesi,
görünen %15'in işaret ettiğinden daha düşük
7. Amortisman gideri, daha iyi operasyonlardan değil, tamamen bir muhasebe tahmini
değişikliğinden düştü Ek raporlanan kâr, daha fazla satıştan veya maliyet kontrolünden gelmedi
Analist bunu kazanç kalitesini düşüren bir uyarı işareti olarak değerlendirmeli ve net kârı
karşılaştırılabilir bir tabana göre düzeltmelidir
8. Raporlanan net kârın, şirketin gerçek, sürdürülebilir ve nakitle destekli operasyonel
performansını ne kadar iyi yansıttığıdır.
9. Net kârın, birkaç dönem boyunca faaliyet nakit akışından çok daha hızlı büyümesi.
10. Tekrarlanmazlar ve çekirdek operasyonların iyileşmesini yansıtmadan kârı şişirirler.
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