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Sermaye Butcelemesi Nedir?

Calisma Kagidi

Sermaye bltcelemesi, NPV (net buglnki deger), IRR (i¢ verim orani) ve geri 6deme siiresi gibi
Olcutler kullanarak bir yatinnmin maliyetini hakh ¢ikaracak kadar getiri saglayip saglamayacadgini
degerlendirir.

NBD = 3_(t=0)" NA_t/((1+i)~t)

NA_t = Dénem t'deki nakit akisi (para)
i = Indirim orani (yillik %)
t = Zaman dénemi (yil)

Sorular

1. 60.000 TL yatirim, yilda 12.000 TL getiri, 6 yil, %10 indirim orani. Projenin ylzde getirisi
hangi dlcutl gosterir?

A) NPV

B) IRR

C) Geri 6deme suresi

D) Karlihk indeksi

2. Bir projenin NPV'si negatifse yonetim ne yapmali?
A) Yine de kabul et

) Reddet

) Proje slresini uzat

) Nakit akisini artir

C

. Deger yaratmay! her zaman 6nceliklendiren kriter hangisidir?

B
D
3
A) En kisa geri 6deme suresi

B) En yUksek IRR

C) En yuksek NPV

D) En dusuUk ilk maliyet

4.50.000 TL yatirim, yilda 10.000 TL, 8 yil. Geri 6deme suresi?
A)
B)
C)
D)

5. Bir sirket buglin 50.000 TL yatirirm yapiyor. 5 yil boyunca yilda 15.000 TL nakit akisi
bekliyor. %10 indirim oraninda NPV kac?

6. 100.000 TL yatirim yilda 20.000 TL getiriyor. Geri 6deme suresi kag yil?

7. A Projesi: 80.000 TL yatirim, 5 yil boyunca yilda 25.000 TL

%H boyunca yilda 18.000 TL
Projesi: 50.000 TL yatirrm, 5

& IRHE RNSSEREE 8IS MR Rl IT?
9. Tanimla: NPV ne demek?

10. Tanimla: NPV pozitif oldugunda ne anlama gelir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) IRR — IRR (i¢ Verim Orani), NPV'yi sifir yapan indirim oranidir ve projenin ylizde getirisi
hakkinda bilgi verir.

2. B) Reddet — Negatif NPV deger kaybetmek anlamina gelir; stratejik nedenler olmadigi stirece
reddedilmelidir.

3. C) En yuksek NPV — En ylksek NPV hissedar degerini maksimize eder; diger olcUtler tek basina
yaniltici olabilir.

4. B) 5 yil — Geri 6deme = 50.000 =+ 10.000 = 5 yil.

5.1.Yil: 15.000/(1,10)~1 = 13.636 2. Yil: 15.000/(1,10)~2 = 12.397 3. Yil: 15.000/(1,10)"3 =
11.270 4. Yil: 15.000/(1,10)"4 = 10.245 5. Yil: 15.000/(1,10)"5 = 9.313 Toplam BDV = 56.861
NPV = 56.861 — 50.000 = 6.861 TL (pozitif, kabul et)

6. Geri ddeme = ilk Yatirnm / Yillik Nakit Akisi Geri ddeme = 100.000 / 20.000 = 5 yil Proje 5. yilda
basabas

7. A Projesi: NPV = 25.000%(3,605) — 80.000 = 10.125 TL B Projesi: NPV = 18.000x%(3,605) —
50.000 = 14.890 TL B Projesi daha yUksek NPV'ye ragmen daha dlsik mutlak nakit akisi

8. Beklenen getirilerine dayali olarak uzun vadeli yatirim projelerini degerlendirme ve secme
sureci.

9. Net Bugliinkli Deder — gelecek nakit akislarinin buglniin parasina indirgenen toplam degeri.

10. Gelecek nakit akislarinin buglnki degeri ilk yatirimi astigi anlamina gelir; proje degerli.

Bounlu

Tam kartlar, adim adim ¢ézimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



