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Mali Oran Analizi Nedir?
Çalışma Kağıdı

Mali oran, iki muhasebe rakamının karşılaştırılmasıdır (örn. kâr ÷ özsermaye). Oranlar ham
sayılarla gizli kalabilecek eğilimleri ortaya çıkarır: kârlılık (ÖKK, AKK), likidite (cari oran), verimlilik
(aktif devir) ve ödeme gücü (borç-özsermaye). Kaliteli analiz zaman içinde ve sektör emsalleriyle
karşılaştırılarak birden çok oran birleştirir.

Oran = A/B
A = Payı metrik
B = Paydası metrik
Sorular
1. Bir şirketin net kâr 100 bin €, toplam aktifleri 500 bin €. AKK (Aktif Kârlılığı) yüzde kaç?
A) %50
B) %20
C) %5
D) %100
2. Hangisi KÂRLILIĞı ölçmez?
A) ÖKK
B) Cari oran
C) AKK
D) Kâr marjı
3. Cari oran 0,8 demek nedir?
A) Çok güçlü likidite
B) Borcu karşılayamaz
C) Mükemmel mali durum
D) Yüksek kârlılık
4. Neden bir şirketin oranlarını sektör emsalleriyle karşılaştırmalı?
A) Daha iyi göstermek için
B) Bağlam — her sektörün normu farklıdır (örn. perakende ≠ yazılım)
C) Oranlar tek başına anlamsız
D) Gerçek bir neden yok
5. A Şirketi: Net kâr 50 bin €, özsermaye 200 bin €. ÖKK nedir?
6. B Şirketi: Dönem aktifi 80 bin €, dönem pasifi 40 bin €. Cari oran?
7. C Şirketi: FVÖK 100 bin €, faiz gideri 10 bin €. Faiz karşılama oranı?
8. Tanımla: ÖKK (Öz Kaynak Kârlılığı) nedir?
9. Tanımla: Cari oran neyi ölçer?
10. Tanımla: Yüksek borç-özsermaye oranı ne demektir?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. B) %20 — AKK = 100K / 500K = 0,2 = %20. Aktiflerinin %20'si kâr olmuş.
2. B) Cari oran — Cari oran likiditeyi ölçer, kârlılığı değil.
3. B) Borcu karşılayamaz — Dönem aktifi borcu sadece %80 karşılar — nakit krizi riski. Sağlık
aralığı 1,5–3.
4. B) Bağlam — her sektörün normu farklıdır (örn. perakende ≠ yazılım) — 1,0 borç-özsermaye
oranı kamu hizmetlerinde riskli ama yazılımda normal. Karşılaştırma bağlam verir.
5. ÖKK = Net Kâr / Özsermaye ÖKK = 50K / 200K = 0,25 = %25 Yorumu: Ortakların 1 € sermayesi
0,25 € kâr üretti.
6. Cari Oran = 80K / 40K = 2,0 Yorumu: Kısa vadeli borcu 2 kat karşılayabilir; sağlıklı (1,5–3 normal
aralık).
7. Faiz Karşılama = 100K / 10K = 10 Yorumu: Faizi 10 kez ödemelecek kazancı var; düşük temerrüt
riski (2,5 üzeri güvenli).
8. ÖKK = Net Kâr / Ortakların Özsermayesi. Ortakların 1 € yatırımından ne kadar kâr elde edildiğini
gösterir.
9. Cari Oran = Dönem Aktifi / Dönem Pasifi. Kısa vadeli borcu ödeyebilme gücünü kontrol eder
(normal: 1,5–3).
10. Özsermayelere göre daha fazla borç — yüksek finansal risk ama potansiyel getiri de fazla
(kaldıraç). Sektörle karşılaştır.

Bounlu
Tüm kartlar, adım adım çözümler ve AI hoca desteği Notek uygulamasında.
Sınav tarihlerini Promy otomatik hatırlatıcıya çevirir.

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341


