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Finansal Piyasalar ve Varlik Fiyatlandirmasi
Nedir?

Calisma Kagidi

Finansal piyasalar, hisse senetleri, tahviller, tirev Urilnler gibi finansal varliklarin alinip satildigi
organize pazarlardir. Varlik fiyatlandirmasi ise bu varliklarin risk, getiri ve piyasa kosullari dikkate
alinarak adil degerlerinin belirlenmesi slrecidir.

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi finansal piyasalarda islem goéren bir varlk degildir?
A) Hisse Senedi
B) Konut
C) Tahvil
D) Doviz
. Faiz oranlarindaki bir artis, mevcut tahvillerin fiyatlarini genellikle nasil etkiler?
D
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)

2
A
B
C

Degistirmez
Belirsizdir

3. Varlik fiyatlandirmasinda 'risk' faktérintn rold nedir?

)

) Getiriyi artirir

) Getiri beklentisini artirir
)

Fiyati etkilemez

. Bir sirketin hisse senedi fiyati nasil belirlenir?
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5. Tahvil fiyatlamasinda hangi faktérler 6nemlidir?
6. Opsiyon fiyatlamasinda Black-Scholes modeli nasil kullantlir?
7. Tanimla: Finansal Piyasalar

8. Tanimla: Varlik Fiyatlandirmasi
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. Tanimla: Hisse Senedi
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Cevap Anahtan

1. B) Konut — Konut, genellikle gayrimenkul piyasasinda islem gorir ve finansal piyasalarin
dogrudan bir parcasi degildir.

2. B) Azaltir — Faiz oranlarn ylkseldiginde, piyasada daha yUksek getirili yeni tahviller oldugu icin
mevcut dusuk getirili tahvillerin cazibesi azalir ve fiyatlar duser.

3. C) Getiri beklentisini artinr — Yatirnmcilar, daha yuksek riskli varliklar icin daha yuksek getiri
beklerler, bu da fiyatlandirmada dikkate alinir.

4. 1. Sirketin gelecekteki nakit akislari tahmin edilir. 2. Bu nakit akislarinin buglnki degeri, uygun
bir iskonto orani (genellikle sermaye maliyeti) ile hesaplanir. 3. Piyasadaki arz ve talep dengesi,
hisse senedinin nihai fiyatini etkiler.

5. 1. Faiz oranlari: Faiz oranlari yikseldiginde tahvil fiyatlar diser, tersi durumda yUkselir. 2. Vade:
Vade uzadikga tahvilin faiz orani riskine duyarliigi artar. 3. Kredi riski: Sirketin veya devletin
temerride disme olasihgi fiyati etkiler.

6. 1. Model, dayanak varlik fiyati, kullanim fiyati, vadeye kalan sure, faiz orani ve volatilite gibi
girdileri kullanir. 2. Bu girdilerle, opsiyonun teorik adil degeri hesaplanir. 3. Model, Avrupa tipi
opsiyonlar igin gecerlidir ve piyasa verileriyle karsilastirilir.

7. Fon fazlasi olanlarla fon agigi olanlari bir araya getiren, finansal varlklarin alinip satildigi
pazarlar.

8. Finansal varliklarin risk, getiri ve piyasa kosullari dikkate alinarak adil degerlerinin belirlenmesi
sureci.

9. Bir sirketin mulkiyetinin bir parcasini temsil eden menkul kiymet.
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