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Kamu Borcu Sürdürülebilirliği Nedir?
Çalışma Kağıdı

Kamu borcu sürdürülebilirliği, bir ülkenin borçlarını faiziyle birlikte zamanında ödeyebilme ve
gelecekteki mali yükümlülüklerini yerine getirebilme kapasitesidir. Bu durum, borç stokunun
GSYH'ye oranının kontrol altında tutulmasıyla yakından ilişkilidir.

B/Y ≤ (s - g)/(r - g)
B = Borç Stoku (Para Birimi)
Y = Nominal GSYH (Para Birimi)
s = Birincil Bütçe Fazlası / GSYH Oranı (%)
g = Gerçek GSYH Büyüme Oranı (%)
r = Reel Faiz Oranı (%)
Sorular
1. Aşağıdakilerden hangisi kamu borcu sürdürülebilirliğini olumsuz etkileyen bir faktördür?
A) Yüksek GSYH büyüme oranı
B) Düşük reel faiz oranları
C) Artan bütçe açıkları
D) Yüksek vergi gelirleri
2. Eğer bir ülkenin borç stokunun GSYH'ye oranı %100'ün üzerindeyse, borcun sürdürülebilir
olması için aşağıdaki koşullardan hangisi en kritik öneme sahiptir?
A) Yüksek enflasyon
B) Negatif reel faiz oranları
C) Düşük GSYH büyüme oranı
D) Yüksek dış ticaret açığı
3. Kamu borcu sürdürülebilirliği analizinde 'birincil bütçe fazlası' neyi ifade eder?
A) Toplam kamu gelirleri ile toplam kamu harcamaları arasındaki farkı
B) Faiz ödemeleri hariç kamu gelirleri ile toplam kamu harcamaları arasındaki farkı
C) Sadece faiz ödemelerinden elde edilen geliri
D) Vergi gelirlerinin tamamını
4. Bir ülkenin borç stokunun GSYH'ye oranı %60 ise ve reel faiz oranı %4, GSYH büyüme oranı
%3 ise, sürdürülebilirlik için birincil bütçe fazlası GSYH'nin en az yüzde kaçı olmalıdır?
5. Eğer bir ülkenin reel faiz oranı (r) GSYH büyüme oranından (g) küçükse, borç
sürdürülebilirliği için birincil bütçe fazlası (s) gerekli midir?
6. Tanımla: Kamu Borcu Sürdürülebilirliği Nedir?
7. Tanımla: Sürdürülebilirlik için temel gösterge nedir?
8. Tanımla: Reel Faiz Oranı (r) ve GSYH Büyüme Oranı (g) ilişkisi sürdürülebilirliği nasıl etkiler?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. C) Artan bütçe açıkları — Artan bütçe açıkları, borç stokunun GSYH'ye oranla daha hızlı
artmasına neden olarak sürdürülebilirliği zorlaştırır.
2. B) Negatif reel faiz oranları — Negatif reel faiz oranları (veya reel faiz oranının büyüme
oranından düşük olması), borcun reel değerinin zamanla erimesine veya GSYH'ye oranının
azalmasına yardımcı olarak yüksek borç stokunu yönetilebilir kılabilir.
3. B) Faiz ödemeleri hariç kamu gelirleri ile toplam kamu harcamaları arasındaki farkı — Birincil
bütçe fazlası, faiz ödemeleri hesaba katılmadan yapılan harcamaların, faiz dışı gelirleri aşan
kısmını ifade eder. Bu, borcun ana para yükünü yönetme kapasitesini gösterir.
4. Sürdürülebilirlik koşulu: (Borç/GSYH) <= (s - g) / (r - g). Verilenler: Borç/GSYH = 0.60, g = 0.03, r
= 0.04. 0.60 <= (s - 0.03) / (0.04 - 0.03) => 0.60 <= (s - 0.03) / 0.01 => 0.006 <= s - 0.03 => s
>= 0.036. Yani, birincil bütçe fazlası GSYH'nin en az %3.6 olmalıdır.
5. Eğer r < g ise, (r - g) negatif olur. Formül: B/Y <= (s - g) / (r - g). Eğer s=0 ise, B/Y <= -g / (r - g).
Bu durumda, borç stoku GSYH'den büyük olsa bile (B/Y > 1), eğer r < g ise ve birincil bütçe açığı
yoksa (s=0), borç sürdürülebilir olabilir çünkü borcun GSYH'ye oranı zamanla azalır.
6. Bir devletin mevcut ve gelecekteki borçlarını ödeme kabiliyetidir.
7. Borç stokunun GSYH'ye oranıdır.
8. Eğer r < g ise, borç stoku GSYH'ye oranla daha yavaş artar veya azalır, bu da sürdürülebilirliği
kolaylaştırır.
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