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Beta ve Sistematik Risk Nedir?

Calisma Kagidi

Beta, bir varligin (hisse senedi, portféy vb.) getirilerinin, piyasanin genel getirilerine gére ne kadar
oynak oldugunu gosteren bir 6lcuttir. Sistematik risk ise, piyasanin genelindeki hareketlerden
kaynaklanan ve cesitlendirme ile azaltilamayan risktir.

Bi = Cov(Ri, R_m)/Var(R_m)

Bi = Varlik i'nin Beta Katsayisi
Cov(Ri, R_m) = Varlik i'nin getirileri ile piyasa getirileri arasindaki kovaryans
Var(R_m) = Piyasa getirilerinin varyansi

Sorular

1. Beta degeri 1.5 olan bir hisse senedi icin asagidakilerden hangisi dogrudur?
A) Piyasa %10 yikseldiginde hisse senedi %15 yukselir.

Hisse senedi piyasadan daha az oynaktir.

Hisse senedinin getirileri piyasaninkinden bagimsizdir.

Piyasa %10 distigunde hisse senedi %10 yUkselir.
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2. Asagidakilerden hangisi sistematik riskin bir 6zelligidir?

Sadece belirli bir sirketin faaliyetlerinden kaynaklanir.
Piyasa genelindeki faktorlerden etkilenir.
Sirketin yonetim kalitesi ile dogrudan iliskilidir.

)

) Piyasa ile zit ydnde hareket eder.

) Piyasa hareketlerine karsi daha az duyarlidir.
)

Piyasa hareketlerinden tamamen bagimsizdir.

. Bir hisse senedinin Beta degeri 1.2 olarak hesaplandiysa, bu ne anlama gelir?
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5. Beta degeri 1 olan bir varligin risk profili nasildir?
6. Beta degeri 0.8 olan bir hisse senedi, piyasa %10 yukseldiginde ne kadar yukselir?
7. Tanimla: Beta Katsayisi Nedir?

8. Tanimla: Beta > 1 Anlami
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. Tanimla: Beta < 1 Anlami
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Cevap Anahtan

1. A) Piyasa %10 ylkseldiginde hisse senedi %15 yulkselir. — Beta > 1 oldugunda, varhgin
piyasaya gore oynaklgi daha fazladir. Piyasa %10 yukselirse, hisse senedi ortalama olarak %10 *
1.5 = %15 yukselir.

2. C) Piyasa genelindeki faktorlerden etkilenir. — Sistematik risk, faiz oranlarindaki degisimler,
enflasyon, ekonomik durgunluk gibi piyasa genelini etkileyen faktorlerden kaynaklanir ve
cesitlendirme ile yok edilemez.

3. C) Piyasa hareketlerine karsi daha az duyarlidir. — Beta degeri 1'den kuglk oldugunda, varhgin
piyasaya gore duyarhligi daha disUktir. Yani piyasa hareketlerine daha az tepki verir.

4. Beta dederi 1'den blyukse, hisse senedinin piyasadan daha oynak oldugu anlamina gelir.,Bu
hisse senedi, piyasa %1 oraninda yukseldiginde ortalama olarak %1.2 oraninda ylkselecek, %1
oraninda disttgunde ise ortalama olarak %1.2 oraninda dusecektir.,Yani, piyasa hareketlerine
karsi daha hassastir.

5. Beta degeri 1 olan bir varligin getirileri, piyasanin genel getirileri ile ayni yénde ve ayni oranda
hareket etme egilimindedir.,Bu varhgin sistematik riski, piyasanin sistematik riskine esittir.,Piyasa
ylUkseldiginde bu varlik da ortalama %1 yUkselir, piyasa disttiglnde ise ortalama %1 dUser.

6. Beta degeri 1'den kliclikse, hisse senedinin piyasadan daha az oynak oldugu anlamina
gelir.,Hesaplama: %10 (piyasa getirisi) * 0.8 (beta) = %8,Bu hisse senedi, piyasa %10
ylkseldiginde ortalama olarak %8 oraninda yUkselecektir.

7. Bir varligin getirilerinin, piyasa getirilerine gére duyarlihgini 6élcen birimdir.
8. Varlik, piyasadan daha oynaktir; piyasa hareketlerine daha fazla tepki verir.

9. Varlik, piyasadan daha az oynaktir; piyasa hareketlerine daha az tepki verir.
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