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Binom Opsiyon Fiyatlandirma Modeli Nedir?

Calisma Kagidi

Binom Opsiyon Fiyatlandirma Modeli, dayanak varligin fiyatinin belirli zaman adimlarinda yukari
veya asagl hareket edebilecedi varsayimina dayanarak opsiyonun beklenen gelecekteki degerini
buglne indirgeyerek fiyatini hesaplar.

C=e”(-rt)[p-Cu+(1-p)-Cd]

C = Opsiyonun Cari Fiyati (Para Birimi)

r = Risk-Free Faiz Orani (Ylzde)

t = Vadeye Kalan Sire (Yil)

p = Yukari Hareket Olasiligi (Olasilik)

C_u = Dayanak Varlik Fiyati Yukselirse Opsiyon Fiyati (Para Birimi)
C_d = Dayanak Varlik Fiyati DlUserse Opsiyon Fiyati (Para Birimi)

Sorular

1. Binom Opsiyon Fiyatlandirma Modeli'nde 'u' neyi temsil eder?

Fiyatin yUkselme orani
Kullanim fiyati

. Binom modelinde opsiyon fiyati hesaplanirken hangi deger bugtne indirgenir?

A) Dayanak varligin buginku fiyati

B) Opsiyonun bugunki kullanim fiyati

C) Opsiyonun beklenen gelecekteki degeri

D) Risk-free faiz orani

3. Avrupa tipi opsiyonlar icin Binom modeli ile Black-Scholes modeli arasindaki temel fark
nedir?

A) Binom modeli daha basittir.

B) Black-Scholes modeli surekli zaman kullanir, Binom modeli ayrik zaman adimlari kullanir.

C) Binom modeli sadece Amerikan opsiyonlari icin kullanihr.

D) Black-Scholes modeli daha az varsayima dayanir.

4. Tek adiml bir Binom modelinde, bir alim opsiyonunun fiyatini hesaplayin. Mevcut hisse
senedi fiyati 100 TL, kullanim fiyati 105 TL, vadeye 1 yil var, risksiz faiz orani %5, hisse senedi
fiyatinin %10 artma olasiligi 0.6 ve %10 azalma olasiligi 0.4. Fiyatlar sirasiyla 110 TL ve 90
TL'ye duser.

5. iki adimli Binom modelinde bir alim opsiyonunun fiyatlandiriimasinda ilk adimda fiyatin
ylkseldigi ve ikinci adimda dustigu senaryoyu ele alin. Temel degiskenler ilk 6rnekteki
gibidir.

6. Tanimla: Binom Opsiyon Fiyatlandirma Modeli'nin temel varsayimi nedir?

7. Tanimla: Amerikan tipi opsiyonlar i¢cin Binom modeli neden uygundur?

8. Tanimla: Risk-noétr olasilik (p) neyi ifade eder?
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Cevap Anahtan

1. C) Fiyatin yukselme orani — 'u', dayanak varligin fiyatinin bir zaman adiminda yukari dogru
hareket etme carpanini temsil eder.

2. C) Opsiyonun beklenen gelecekteki degeri — Model, opsiyonun vade sonundaki olasi degerlerini
hesaplar ve bu degerleri risk-nétr olasiliklar ve faiz orani kullanarak bugiline indirger.

3. B) Black-Scholes modeli strekli zaman kullanir, Binom modeli ayrik zaman adimlari kullanir. —
Black-Scholes modeli strekli zaman ve fiyat hareketlerini varsayarken, Binom modeli ayrik zaman
adimlari ve iki olasi fiyat hareketi varsayar.

4. 1. Opsiyonun fiyatini yukari hareket durumunda hesaplayin: max(0, 110 - 105) = 5 TL. 2.
Opsiyonun fiyatini asagdi hareket durumunda hesaplayin: max(0, 90 - 105) = 0 TL. 3. Risk-notr
olasiligi hesaplayin: p = (e™(rt) - d) / (u - d) = (€7(0.05*1) - 0.9) / (1.1 - 0.9) = 0.77. 4. Opsiyonun
cari fiyatini hesaplayin: C=e”(-rt) [p*C u + (1-p) *C d ] = e™(-0.05*1) [ 0.77 *5 + (1-0.77) * O
] = 3.68 TL.

5. 1. iki adimli modelde son adimdaki opsiyon fiyatlarini hesaplayin (tek adimli modeldeki gibi). 2.
ikinci adimin baslangic noktasina geri dénerek, her iki olasi fiyat hareketi icin opsiyonun degerini
risk-notr olasiliklarla hesaplayin. 3. Bu degeri buglne indirgeyerek opsiyonun cari fiyatini bulun. Bu
surec, agacin her seviyesinde tekrarlanir.

6. Dayanak varligin fiyatinin her zaman diliminde sadece iki olasi yonde (yukari veya asagi)
hareket edebilecegi varsayimidir.

7. CunkU Amerikan opsiyonlari vade suresi icinde herhangi bir zamanda kullanilabilir ve Binom
modeli bu erken kullanim olasiligini her adimda degerlendirir.

8. Varlik fiyatindaki birim artisin (u) ve birim azalisin (d) olasiliklaridir ve opsiyonun riskten
arindiriimis bir piyasada degeri hesaplanirken kullanilir.
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