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Tahvil Degerlemesi Nedir?

Calisma Kagidi

Tahvil degerlemesi, bir tahvilin ihra¢ edildigi tarihten vadesine kadar saglayacagi kupon édemeleri
ve anapara geri 6demesinin, piyasa faiz oranlarina gore iskonto edilerek buginki degerinin
hesaplanmasidir.

PV =Z (t=1)"C/((1+r)"t) + FV/((1+r)")

PV = Tahvilin Buglnkid Degeri (Present Value) (Para Birimi)

C = Dénemsel Kupon Odemesi (Coupon Payment) (Para Birimi)

r = Piyasa Faiz Orani / iskonto Orani (Market Interest Rate / Discount Rate) (Yizde)
n = Kalan Vade (Number of Periods to Maturity) (Dénem)

FV = Anapara Degeri / Nominal Deger (Face Value) (Para Birimi)

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi tahvil degerlemesinde kullanilan temel girdilerden biri DEGILDIR?

Sirketin Hisse Senedi Fiyati

Piyasa Faiz Orani

. Bir tahvilin piyasa faiz orani, kupon oranindan yuksekse, tahvil nasil fiyatlanir?
A) Nominal Degerinin Uzerinde (Premium)

B) Nominal Degerinin Altinda (Discount)

C) Nominal Degerine Esit (Par)

D) Degerlendirilemez

3. Tahvil degerlemesinde 'iskonto orani' olarak ne kullanilir?

A) Kupon Orani

B) Enflasyon Orani

C) Piyasa Faiz Orani (Getiri Gereksinimi)
D) Merkez Bankasi Faiz Orani

4. Yilhk %5 kupon 6demeli, nominal degeri 1000 TL olan ve 3 yil sonra vadesi dolacak bir
tahvilin piyasa faiz orani %6 ise, tahvilin buginki degeri nedir?

5. Vadesi 5 yil, kupon orani %8, nominal degeri 1000 TL olan bir tahvil icin piyasa faiz orani
%7 ise, tahvilin degeri ne olur?

6. Tanimla: Tahvil Degerlemesi Nedir?
7. Tanimla: Tahvil Degerlemesinde Kullanilan Temel Formul Nedir?

8. Tanimla: Piyasa Faiz Orani Artarsa Tahvil Degeri Ne Olur?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. C) Sirketin Hisse Senedi Fiyati — Sirketin hisse senedi fiyati, tahvil degerlemesi icin dogrudan bir
girdi degildir. Tahvil degerlemesi, tahvilin kendi nakit akislarina ve piyasa faiz oranlarina odaklanir.

2. B) Nominal Degerinin Altinda (Discount) — Piyasa faiz oraninin kupon oranindan yuksek olmasi,
yatirrmcilarin daha yuksek getiri istedigi anlamina gelir. Bu durumda, mevcut kupon 6édemeleri
daha az cazip olacagindan, tahvil nominal degerinin altinda satilir.

3. C) Piyasa Faiz Orani (Getiri Gereksinimi) — Tahvilin gelecekteki nakit akislarini buglnki dedere
indirgemek icin kullanilan oran, yatirrmcinin talep ettigi getiri oranidir ve bu genellikle piyasa faiz
oranidir.

4. 1. Kupon Odemesini Hesapla: 1000 TL * %5 = 50 TL. 2. Her bir dénemin nakit akisini bugink
dedere indirge: (50/(1.06)~1) + (50 /(1.06)"2) + (50 / (1.06)"3). 3. Vade sonunda anaparay!
buglnkl degere indirge: 1000/ (1.06)"3. 4. Tim bugunku degerleri topla: PV = (50/1.06) +
(50/1.06"2) + (50/1.06"3) + (1000/1.06"3) = 47.17 + 44.50 + 41.98 + 839.62 = 973.27 TL.

5. 1. Kupon Odemesi: 1000 * 0.08 = 80 TL. 2. AnUite formuli ve bugink( deger formli ile
hesaplama: PV =80 *[1 - (1/1.07)~5]/ 0.07 + 1000/ (1.07)"5. 3. Hesaplama sonucunda tahvilin
buglnkl degeri yaklasik 1038.47 TL olarak bulunur.

6. Bir tahvilin gelecekteki nakit akislarinin buglnkt degerinin hesaplanmasidir.
7. Gelecekteki kupon 6demeleri ve anapara geri 6demesinin buglnkt degerlerinin toplamidir.

8. Tahvilin degeri dlser (ters oranti).

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6zimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341




