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Sermaye Varliklarn Fiyatlandirmasi Modeli
(CAPM) Nedir?

Calisma Kagidi

CAPM, bir varligin beklenen getirisinin, risksiz faiz orani ile piyasa risk priminin, o varhgin beta
katsayisi ile carpiminin toplamina esit oldugunu 6ne sirer.

E(Ri) = R_f + Bi (E(R_m) - R_f)

E(Ri) = Varhigin Beklenen Getirisi (%)

R_f = Risksiz Faiz Orani (%)

Bi = Varligin Betasi (Sistematik Riski) (say1)

E(R_m) = Piyasa PortfoyunUn Beklenen Getirisi (%)
(E(R_m) - R_f) = Piyasa Risk Primi (%)

Sorular

1. CAPM modelinde, bir varligin beklenen getirisi asagidakilerden hangisine dogru orantihdir?
A) Varhgin toplam riski

B) Varhgin sistematik riski (Beta)

C) Varligin likiditesi

D) Varhgin gecmis getirisi

2. Eger bir hisse senedinin betasi 1.5 ise ve piyasa risk primi %7 ise, bu hisse senedinin
beklenen getirisi risksiz faiz oranina goére ne kadar daha fazladir?

A) %3.5

B) %7

C) %10.5
D) %1.5

3. CAPM'e gore, betasi 0 olan bir varlhigin beklenen getirisi ne olmalidir?

A) Piyasa getirisinden yuksek olmalidir
B) Risksiz faiz oranina esit olmalidir

C) Negatif olmalidir

D) Tanimlanamaz

4. Bir hisse senedi icin CAPM kullanarak beklenen getiriyi hesaplayin.

5. Betasi 1 olan bir varligin beklenen getirisi piyasa getirisinden nasil etkilenir?
6. Tanimla: CAPM'in temel amaci nedir?

7. Tanimla: CAPM'deki 'Beta' neyi ifade eder?

8. Tanimla: Risksiz faiz orani CAPM'de hangi rolU oynar?
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Cevap Anahtan

1. B) Varhgin sistematik riski (Beta) — CAPM, yalnizca sistematik riski (beta ile 6lglilen) dikkate alir;
toplam risk veya diger faktorler modelin temelini olusturmaz.

2. C) %10.5 — Beklenen getirideki fazlalik (risk primi), beta ile piyasa risk priminin carpimidir: 1.5 *
%7 = %10.5.

3. B) Risksiz faiz oranina esit olmalidir — Beta=0, varligin piyasadaki sistematik hareketlerden
etkilenmedigi anlamina gelir. Bu durumda, beklenen getiri sadece risksiz faiz oranina esit olur.

4. 1. Risksiz faiz oranini (6rnegin %3) belirleyin. 2. Piyasa portfoyinin beklenen getirisini (6rnegin
%10) belirleyin. 3. Hisse senedinin betasini (6rnegin 1.2) bulun. 4. Formulu uygulayin: E(R_i) = 3%
+1.2*%(10%-3%) =3% + 1.2 *7% = 3% + 8.4% = 11.4%.

5. Beta=1, varligin sistematik riskinin piyasa ile ayni oldugunu goésterir. CAPM formulinde beta
yerine 1 konuldugunda, varligin beklenen getirisi risksiz faiz orani arti piyasa risk primine esit olur.
Yani, piyasa getirisiyle ayni oranda hareket eder.

6. Bir varligin beklenen getirisini, sistematik riskine gére tahmin etmek.
7. Varhgin sistematik (piyasa) riskine karsi duyarlihgini gésteren bir dlcimdiir.

8. Beklenen getirinin minimum seviyesini belirler; yatinmcinin zaman degeri ve enflasyon
beklentisini yansitir.
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