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Sermaye Yapısı Teorisi Nedir?
Çalışma Kağıdı

Sermaye yapısı teorisi, bir şirketin borç ve öz sermaye bileşiminin, şirketin toplam değerini ve
sermaye maliyetini optimize etme yollarını araştıran finans teorileri bütünüdür.
Sorular
1. Aşağıdakilerden hangisi sermaye yapısını oluşturan temel unsurlardır?
A) Sadece Öz Sermaye
B) Sadece Borç
C) Borç ve Öz Sermaye
D) Kâr ve Zarar
E) Temettü ve Tahvil
2. Modigliani-Miller Teoremi'nin vergili dünyadaki ana bulgusu nedir?
A) Sermaye yapısının etkisi yoktur.
B) Borç kullanımı şirketin değerini düşürür.
C) Borç kullanımı vergi kalkanı sayesinde şirketin değerini artırabilir.
D) Sadece öz sermaye şirketin değerini belirler.
E) İflas maliyetleri önemsizdir.
3. Denge teorisine göre şirketler neyi optimize etmeye çalışır?
A) Sadece borç oranını
B) Sadece öz sermaye oranını
C) Borç ve öz sermayenin faydaları ile maliyetleri arasındaki dengeyi
D) Piyasa değerini maksimize etmeyi
E) Temettü ödemelerini maksimize etmeyi
4. Bir şirketin borç ve öz sermaye oranının değiştirilmesi, piyasa değerini nasıl etkiler?
5. Sermaye yapısı teorileri hangi temel varsayımlara dayanır?
6. Tanımla: Sermaye Yapısı Nedir?
7. Tanımla: Modigliani-Miller Teoremi (Vergisiz Dünya)
8. Tanımla: Modigliani-Miller Teoremi (Vergili Dünya)

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. C) Borç ve Öz Sermaye — Sermaye yapısı, bir şirketin finansmanında kullanılan borç ve öz
sermayenin toplamıdır.
2. C) Borç kullanımı vergi kalkanı sayesinde şirketin değerini artırabilir. — Vergili dünyada, borç
faizlerinin vergiden düşülebilmesi sayesinde bir vergi kalkanı etkisi oluşur ve bu da şirketin
değerini artırabilir.
3. C) Borç ve öz sermayenin faydaları ile maliyetleri arasındaki dengeyi — Denge teorisi, şirketlerin
borçlanmanın vergi avantajları ile artan iflas riskinin maliyetleri arasında bir denge bularak
optimum sermaye yapısına ulaşmasını savunur.
4. Teorilere göre, belirli bir borç seviyesine kadar borç kullanımı şirketin değerini artırabilir (vergi
kalkanı etkisi), ancak bu seviyenin aşılması iflas maliyetleri nedeniyle değeri düşürebilir.
5. Temel varsayımlar arasında vergi oranları, iflas maliyetleri, bilgi asimetrisi ve ajans problemleri
gibi faktörler yer alır. Farklı teoriler bu varsayımları farklı şekillerde ele alır.
6. Bir şirketin finansmanında kullanılan borç ve öz sermayenin oranına denir.
7. Vergi, iflas maliyeti ve ajans problemi yoksa sermaye yapısının şirketin değeri üzerinde etkisi
yoktur.
8. Borç kullanımının vergi kalkanı etkisi nedeniyle şirketin değerini artırabileceğini öne sürer.
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