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Oz Sermaye Maliyeti Nedir?

Calisma Kagidi

Oz sermaye maliyeti, bir sirketin 6z sermaye sahiplerinin (hissedarlarinin) yatirimlari karsiliginda
talep ettikleri beklenen getiri oranidir. Bu oran, sirketin finansman kararlarinda ve degerlemesinde
onemli bir rol oynar.

Re=Rf+B(Rm-R¥)

R_e = Oz Sermaye Maliyeti (%)
R_f = Risksiz Faiz Orani (%)

B = Beta Katsayisi

R_m = Piyasa Getirisi (%)

(R_m - R _f) = Piyasa Risk Primi (%)

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi 6z sermaye maliyetini hesaplamada kullanilan temel modellerden
biridir?

A) Black-Scholes Modeli

B) CAPM Modeli

C) DuPont Analizi

D) Kar Marji Analizi

2. Bir sirketin beta katsayisi 1'den buyUkse, bu ne anlama gelir?

A) Sirket piyasadan daha az risklidir.

B) Sirket piyasadan daha fazla risklidir.

C) Sirketin risksiz oldugu anlamina gelir.

D) Sirketin beta katsayisi hesaplanamaz.

3. Oz sermaye maliyeti hesaplanirken, risksiz faiz orani icin genellikle hangi gdsterge
kullanilir?

A) Enflasyon orani

B) Kisa vadeli mevduat faiz orani

C) Uzun vadeli devlet tahvili faiz orani
D) Sirketin gecmis kar payi orani

4. Bir sirketin 6z sermaye maliyetini CAPM modelini kullanarak hesaplayin.
5. Oz sermaye maliyetinin ylksek olmasi ne anlama gelir?

6. Tanimla: Oz Sermaye Maliyeti Nedir?

7. Tanimla: CAPM Acilimi Nedir?

8. Tanimla: Beta Katsayisi Ne ifade Eder?
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Cevap Anahtan

1. B) CAPM Modeli — CAPM (Sermaye Varliklarini Fiyatlama Modeli), 6z sermaye maliyetini
hesaplamak icin yaygin olarak kullanilan bir finans modelidir.

2. B) Sirket piyasadan daha fazla risklidir. — Beta katsayisi 1'den buyUk olan hisse senetleri, piyasa
endeksinin hareketlerine gére daha volatil (oynak) ve dolayisiyla daha risklidir.

3. C) Uzun vadeli devlet tahvili faiz orani — Uzun vadeli devlet tahvili faiz oranlari, risksiz bir
yatirrmin getirisini en iyi temsil eden gosterge olarak kabul edilir.

4. 1. Risksiz faiz oranini belirleyin (6rn. devlet tahvili faizi). 2. Sirketin beta katsayisini bulun. 3.
Piyasa getirisini tahmin edin. 4. Piyasa risk primini hesaplayin (Piyasa Getirisi - Risksiz Faiz Orani).
5. CAPM formulinu kullanarak 6z sermaye maliyetini hesaplayin.

5. 1. YUksek risk algisi: Yatirirmcilar, sirketin daha riskli oldugunu dislUnerek daha ylksek getiri
talep eder. 2. Daha yuksek finansman maliyeti: Sirket, yeni sermaye bulmak icin daha fazla
maliyetle karsilasir. 3. Potansiyel degerleme sorunlari: Yliksek 6z sermaye maliyeti, sirketin
degerlemesini olumsuz etkileyebilir.

6. Sirketin 6z sermaye sahiplerinin (hissedarlarinin) yatirimlari karsiliginda talep ettigi beklenen
getiri oranidir.

7. Capital Asset Pricing Model (Sermaye Varliklarini Fiyatlama Modeli)

8. Bir hisse senedinin sistematik riskini, yani piyasa hareketlerine karsi duyarhligini dlger.
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