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Kredi Riski ve Spread Analizi Nedir?

Calisma Kagidi

Kredi riski, bir borclunun ytkidmlaltklerini zamaninda yerine getirememesi olasiligidir. Spread
analizi ise, riskli bir bor¢clanma aracinin (6rn. sirket tahvili) getirisi ile risksiz bir borclanma aracinin
(6rn. devlet tahvili) getirisi arasindaki farki inceleyerek kredi riskini dlcer.

Spread = Riskli Tahvil Getirisi - Risksiz Tahvil Getirisi

Spread = Kredi Riski Primi (Spread) (%)
Riskli Tahvil Getirisi = Riskli Tahvilin Faiz Orani (%)
Risksiz Tahvil Getirisi = Risksiz Tahvilin Faiz Orani (%)

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi kredi riskinin bir gostergesi olarak kabul edilebilir?

Kredi Riski Primi (Spread)

Piyasa Degeri

Fiyat Kazang Orani

. Bir sirketin kredi notu yukselirse, tahvil spread'i genellikle nasil bir degisim gosterir?
A) Genisler

B) Daralir

C) Degismez

D) Once genisler sonra daralir

3. Devlet tahvilleri genellikle hangi kategoriye girer?

A) Yuksek Riskli Yatirim

B) Orta Derece Riskli Yatirim

C) Risksiz veya Cok Dusuk Riskli Yatirim
D) Spekdulatif Yatirim

4. Bir sirketin 5 yillik tahvil getirisi %7, ayni vadede devlet tahvilinin getirisi ise %3 ise, bu
sirketin kredi riski spread'i ne kadardir?

5. Eger bir sirketin kredi notu duserse, tahvil spread'i nasil etkilenir?

6. Ekonomik belirsizlik arttiginda, genel olarak sirket tahvilleri ile devlet tahvilleri arasindaki
spread ne yonde degisir?

7. Tanimla: Kredi Riski Nedir?
8. Tanimla: Spread Analizi'nin Amaci Nedir?

9. Tanimla: Ylksek Spread Ne Anlama Gelir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) Kredi Riski Primi (Spread) — Kredi riski primi (spread), riskli bir varligin getirisi ile risksiz bir
varhgin getirisi arasindaki farktir ve dogrudan kredi riskini yansitir.

2. B) Daralir — Kredi notunun ylUkselmesi, sirketin daha givenilir hale geldigi ve geri 6deme
riskinin azaldigi anlamina gelir. Bu durum, yatirimcilarin daha az prim talep etmesine ve spread'in
daralmasina yol acar.

3. C) Risksiz veya Cok Dusuk Riskli Yatirrm — Gelismis Ulkelerin devlet tahvilleri, genellikle en
guvenli yatirnm araclarindan biri olarak kabul edilir ve risksiz veya cok dusuk riskli kabul edilirler.

4. Spread = Riskli Tahvil Getirisi - Risksiz Tahvil Getirisi Spread = %7 - %3 = %4 Bu durumda
sirketin kredi riski spread'i %4'tar.

5. Kredi notunun diismesi, borcun geri 6denmeme riskinin arttigi anlamina gelir. Bu durum,
yatirnmcilarin daha ytksek bir getiri talep etmesine yol acar. Dolayisiyla, riskli tahvilin getirisi artar
ve spread genigsler.

6. Ekonomik belirsizlik arttiginda, sirketlerin finansal saghgina iliskin endiseler artar ve bu da kredi
riskinin yikselmesine neden olur. Yatirimcilar, bu artan risk karsiliginda daha fazla prim talep
ederler. Sonug olarak, sirket tahvillerinin getirisi yUkselirken, devlet tahvilleri (genellikle daha
glvenli kabul edildigi icin) getirisi daha az degisir veya dusebilir. Bu da spread'in genislemesine
yol acar.

7. Bir borclunun finansal yUkimlalUklerini zamaninda ve eksiksiz yerine getirememesi olasiligidir.

8. Riskli borclanma araclarinin getirisi ile risksiz borclanma araclarinin getirisi arasindaki farki
analiz ederek kredi riskini 6lcmektir.

9. Yuksek spread, borclunun kredi riskinin ylksek oldugunu ve yatirimcilarin bu risk icin daha fazla
getiri talep ettigini gosterir.

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6zimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
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