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Borc-Ozsermaye Orani Optimizasyonu
Nedir?

Calisma Kagidi

Bor¢c-Ozsermaye Orani Optimizasyonu, bir sirketin bor¢ ve 6zsermaye bilesimini, sirketin toplam
degerini maksimize edecek sekilde ayarlama stratejisidir. Amag, finansal risk ile getiriyi
dengelemektir.

D/E

D = Toplam Bor¢ (Para Birimi)
E = Toplam Ozsermaye (Para Birimi)

Sorular

1. Bor¢-Ozsermaye Orani Optimizasyonu'nun temel amaci asadidakilerden hangisidir?

A) Borcu en aza indirmek

B) Sirket degerini maksimize etmek

C) Ozsermayeyi en aza indirmek

D) Temettd 6demelerini artirmak

2. Bir sirketin borcu 70 milyon TL ve 6zsermayesi 140 milyon TL ise, bor¢c-6zsermaye orani
kactir?

A) 0.25

B) 0.5
C) 1.0
D) 2.0
3. Bor¢-Ozsermaye Orani Optimizasyonunda 'optimum' oran neye gére belirlenir?

A) Sadece faiz oranlarina gore

B) Sadece sektor ortalamalarina gore

C) Sirketin risk toleransi, getiri beklentisi ve sektdrel dinamiklere gore
D) Yonetim kurulu kisisel tercihlerine gore

4. Bir sirketin mevcut borcu 50 milyon TL ve 6zsermayesi 100 milyon TL ise, bor¢c-6zsermaye
orani nedir?

5. Sirket, bor¢-6zsermaye oranini 0.8'e cikarmak istiyor. Mevcut 6zsermayesi 100 milyon TL
ise ne kadar bor¢clanmalidir?

6. Tanimla: Bor¢-Ozsermaye Orani Nedir?
7. Tanimla: Optimizasyonun Amaci Nedir?

8. Tanimla: Yiksek Bor¢-Ozsermaye Orani Ne Anlama Gelir?
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Cevap Anahtan

1. B) Sirket degerini maksimize etmek — Bor¢-Ozsermaye Orani Optimizasyonu, sirketin finansal
yapisini en uygun hale getirerek toplam sirket degerini maksimize etmeyi hedefler.

2. B) 0.5 — Bor¢-Ozsermaye Orani = 70 milyon TL / 140 milyon TL = 0.5'ir.

3. C) Sirketin risk toleransi, getiri beklentisi ve sektorel dinamiklere gére — Optimum oran, sirketin
Ozel kosullari, risk istahi, piyasa kosullari ve sektdrdeki genel edilimler dikkate alinarak belirlenir.

4. Borc-6zsermaye orani = Toplam Bor¢ / Toplam Ozsermaye = 50 milyon TL/ 100 milyon TL =
0.5'tir.

5. Hedef Bor¢ = Hedef Oran * Mevcut Ozsermaye = 0.8 * 100 milyon TL = 80 milyon TL. Sirket 30
milyon TL daha bor¢lanmalidir.

6. Bir sirketin toplam borcunun toplam 6zsermayesine oranidir.
7. Sirket degerini maksimize etmek ve risk-getiri dengesini saglamaktir.

8. Sirketin daha fazla bor¢ kullandigini ve finansal riskinin daha yUksek olabilecegini gdsterir.
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