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Tiirev Uriinleri Fiyatlandirmasi Nedir?

Calisma Kagidi

Tlrev Urlnleri fiyatlandirmasi, dayanak varligin fiyati, vadesi, oynakhgi, faiz oranlar ve temettiler
gibi faktorleri dikkate alarak tirev s6zlesmesinin adil degerini hesaplamaktir.

C = So N(d:1) - Ke”(-rT) N(d2)

C = Avrupa Tipi Alim Opsiyonu Fiyati

So = Dayanak Varligin Mevcut Fiyati (Para Birimi)

K = Opsiyonun Kullanim Fiyati (Para Birimi)

r = Risksiz Faiz Orani (Surekli Bilesik)

T = Opsiyonun Vadesine Kalan Sure (Yil)

N(x) = Standart Normal Dagilimin Kimdulatif Fonksiyonu

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi tlrev Grunleri fiyatlandirmasinda kullanilan temel girdilerden biri
DEGILDIR?

A) Dayanak Varligin Fiyati

B) Kullanim Fiyati

C) Sirketin Itibar

D) Vadeye Kalan Sire

2. Black-Scholes modeline gore, dayanak varhigin volatilitesi artarsa alim opsiyonunun fiyati
nasil degisir?

A) Azalir

B) Artar

C) Degismez

D) Once azalir sonra artar

3. Avrupa tipi satim opsiyonunun fiyatlandiriilmasinda asagidaki formullerden hangisi kullanilir
(Black-Scholes'a gore)?

A)P =Ke~{-rT} N(-d_2) -S_0 N(-d_1)

B)C=S 0ON(d 1)-Ke~{-rT} N(d_2)

C)P =5 0N(-d 1) - Ke~{-rT} N(-d_2)

D)C=Ke”™{-rT} N(d_2)-S 0N(d 1)

4. Bir hisse senedi icin Avrupa tipi alim opsiyonunun Black-Scholes modeline gére
fiyatlandirilmasi.

5. Vadeli islem s6ézlesmesinin fiyatlandiriimasinda spot piyasa fiyati ve faiz oranlarinin rolu
nedir?

6. Tanimla: Tarev Urtinleri Fiyatlandirmasi Nedir?
7. Tanimla: Black-Scholes Modeli Hangi Opsiyon Turl icin Uygundur?

8. Tanimla: Volatilite Fiyatlandirmada Neden Onemlidir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. C) Sirketin itibari — Sirketin itibari dogrudan fiyatlandirma modellerinde kullanilmaz, ancak
piyasa algisini etkileyerek dolayli yoldan fiyatlari etkileyebilir.

2. B) Artar — Volatilite arttikca, opsiyonun karda bitme olasiligi artar, bu da opsiyon degerini
yukseltir.

3.A)P=Ke”™{-rT} N(-d_2) - S 0 N(-d_1) — Avrupa tipi satim opsiyonu (Put) fiyati P = Ke”™{-rT}
N(-d_2) - S 0 N(-d_1) formulu ile hesaplanir.

4. 1. Dayanak hisse senedinin mevcut fiyati (S0), kullanim fiyati (K), vadeye kalan sure (T), risksiz
faiz orani (r) ve hisse senedinin volatilitesi (o) belirlenir. 2. d1 ve d2 degerleri hesaplanir. 3. N(d1)
ve N(d2) degerleri standart normal dagihm tablosundan veya hesaplamayla bulunur. 4.
Black-Scholes formdll kullanilarak opsiyon fiyati (C) hesaplanir.

5. Vadeli islem fiyati, spot piyasa fiyati ile dayanak varligi vadeye kadar elde tutmanin maliyetini
(faiz maliyeti veya faiz geliri) dikkate alarak belirlenir. Arbitraj firsatlarini ortadan kaldiracak
sekilde fiyatlanir.

6. Finansal turevlerin adil dederini belirleme siireci.

7. Avrupa tipi opsiyonlar icin.

8. Dayanak varligin fiyatindaki beklenen dalgalanmayi gdsterir ve opsiyon fiyatini dogrudan etkiler.

Bounlu

Tam kartlar, adim adim ¢éztmler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.
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https://apps.apple.com/app/id6766946341



