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Temettii indirim Modeli Nedir?

Calisma Kagidi

Temetti indirim Modeli, bir sirketin hisse senedinin degerini, gelecekteki tiim temetti akislarinin
bugilinkl degerini, hissedarin bekledigi getiri orani ile iskonto ederek hesaplar.

Po =32 (t=1)"(x) D t/((1+r)"t)

Po = Hisse Senedinin BuglUnkt Degeri (TL)
D_t = t doneminde beklenen temettd (TL)
r = Gerekli getiri orani (iskonto orani) (%)
t = Zaman donemi (Yil)

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi Temettii indirim Modeli'nde kullanilan temel girdilerden biri
DEGILDIR?

A) Gelecekteki temettl beklentileri

B) Sirketin gecmis satis rakamlari

C) Gerekli getiri orani

D) Temettld blyUme orani

2. Eger bir sirketin gerekli getiri orani (r) artarsa, Temett( indirim Modeli'ne gére hisse
senedinin degeri nasil etkilenir?

A) Artar

B) Azalir

C) Degismez

D) Once artar sonra azalir

3. Sabit buyuime oranh TIM'de bUyime oraninin (g) gerekli getiri oranindan (r) buyuk olmasi
neden dnemlidir?

A) Modelin daha dogru sonug vermesi icin

B) Hisse senedinin degerinin pozitif cikmasi icin
C) Sirketin kar etmesi icin

D) Temettulerin sUrekli artmasi icin

4. Sabit bliyime oranli bir sirketin Temetti indirim Modeli ile degerlemesi nasil yapilir?
5. iki asamali blylime oranli bir sirketin degerlemesi icin TIM nasil uygulanir?

6. Tanimla: Temettd indirim Modeli'nin temel amaci nedir?

7. Tanimla: Gerekli getiri orani (r) neyi ifade eder?

8. Tanimla: Sabit bUyUme oranh TIM formUld nedir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) Sirketin gecmis satis rakamlari — Temetti indirim Modeli, dogrudan sirketin temettii 6deme
kapasitesine ve gelecekteki buylime beklentilerine odaklanir. Sirketin gecmis satis rakamlari
dolayli olarak etkili olsa da, modelin dogrudan girdisi degildir.

2. B) Azalir — Gerekli getiri orani (iskonto orani) formUlde paydada yer alir. Payda arttiginda,
kesrin degeri azalir. Bu nedenle hisse senedinin degeri diser.

3. B) Hisse senedinin degerinin pozitif gikmasi icin — Sabit biyime oranli TIM formulinde (P_0 =
D 1/ (r-g)) payda (r - g) negatif olursa, hisse senedinin degeri negatif cikar ki bu mantiksizdir. Bu
nedenle g'nin r'den klcuk olmasi, yani r'nin g'den buyuk olmasi gerekir.

4. Sabit blUyume oranh TIM formult: P_.O = D_1/ (r - g). Burada D_1 bir sonraki dbnemde dédenecek
temettd, r gerekli getiri orani ve g ise temettl bliytme oranidir.

5. ilk asamada yiiksek blyime, ikinci asamada sabit biylime varsayilir. ilk asamadaki temettiler
ayri ayri iskonto edilir, ardindan sabit bliylime asamasindaki terminal deger (sonraki temetti boll
(r-g)) hesaplanip buglinkli degere indirgenir ve ilk asamadaki degerlerle toplanir.

6. Bir sirketin hisse senedinin icsel degerini, gelecekteki temettl akislarinin buglnki degerini
bularak belirlemektir.

7. Yatinmcinin ilgili risk seviyesindeki bir yatirnmdan bekledigi minimum getiri oranidir.
8.P0=D_1/(r-q)

Bounlu

TUum kartlar, adim adim ¢éztiimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya ceuvirir.
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