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Sure ve Konveksivite Nedir?

Calisma Kagidi

Sure, bir tahvilin nakit akislarinin buglnkl degerinin, faiz oranindaki kicuk bir degisime ne kadar
duyarli oldugunu 6lcerken; konveksivite, bu iliskinin dogrusal olmadidini ve faiz oranlarindaki daha
blyUk degisimler icin ek bir dizeltme sagladigini belirtir.

Maliyet = -Sure x Ai + 1/2 x Konveksivite x (A i)?

Maliyet = Tahvil fiyatindaki degisim (%)

Sure = Macaulay Suresi veya Modifiye Sure (Yil)
A i = Faiz oranindaki degisim (%)

Konveksivite = Tahvilin konveksitesi (Yil™2)

Sorular

1. Sure, tahvil fiyatinin faiz oranlarindaki degisimlere karsi hassasiyetini hangi yonde gésterir?
A) Dogru orantil
) Ters orantih

) Dogrusal olmayan

) Sabit

2. YUksek konveksiteye sahip bir tahvil, faiz oranlarindaki blyudk degisimlerde nasil davranir?
A) Daha az dalgalanir

B) Daha fazla dalgalanir

C) Fiyati sabit kalir

D) Suresi artar

B
C
D

3. Macaulay Suresi ile Modifiye Sure arasindaki temel fark nedir?

A) Macaulay Suresi faiz orani hassasiyetini, Modifiye Stre nakit akislarini dlcer.

B) Macaulay Siresi ortalama vadesini, Modifiye Sire faiz orani %1'lik degisim basina fiyat
degisimini olcer.

C) Macaulay Suresi daha uzundur, Modifiye Sure daha kisadir.

D) Birbirlerinin yerine kullanilabilirler.

4. Bir tahvilin stresi 5 yil ve konveksitesi 30 yil~2 ise, faiz oranlar %1 arttiginda tahvil
fiyatindaki yaklasik degisim ne olur?

5. iki tahvilden hangisi faiz oranlarindaki artisa karsi daha az hassastir: Tahvil A (Stire=7,
Konveksite=40) ve Tahvil B (Stre=6, Konveksite=50)?

6. Tanimla: Siire (Duration) Finansta Ne Olcer?
7. Tanimla: Modifiye SUre Nedir?

8. Tanimla: Konveksite (Convexity) Neden Onemlidir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) Ters orantili — Faiz oranlari arttiginda tahvil fiyatlari diser, bu nedenle hassasiyet ters
orantilidir.

2. A) Daha az dalgalanir — Pozitif konveksite, faiz oranlarindaki degisimlerin etkisini yumusatarak
tahvil fiyatinin daha az dalgalanmasini saglar.

3. B) Macaulay Stiresi ortalama vadesini, Modifiye Sire faiz orani %1'lik degisim basina fiyat
degisimini 6lcer. — Macaulay Suresi, nakit akislarinin buginkd dederlerinin ortalama vadesini
verirken, Modifiye Sure, faiz oranindaki %1'lik bir degisiklik sonucunda tahvilin fiyatinin ne kadar
degisecedini gosterir.

4. 1. Sure etkisini hesaplayin: -5 * 1% = -5%. 2. Konveksite etkisini hesaplayin: 0.5 * 30 * (1%)"2
= 0.15%. 3. Toplam yaklasik degisimi bulun: -5% + 0.15% = -4.85%.

5. 1. Faiz oranlarindaki artis, tahvil fiyatinda dlsltse neden olur. Sire ne kadar yuksekse, fiyat
disust o kadar fazla olur. 2. Tahvil B'nin suresi (6 yil) Tahvil A'nin stresinden (7 yil) daha
dusuktdr. Bu nedenle, faiz oranlarindaki artisa karsi daha az hassastir. 3. Konveksite, bu
hassasiyeti azaltir ancak birincil etken suredir.

6. Bir tahvilin faiz oranlarindaki degisimlere karsi fiyat hassasiyetini dlcer.

7. Slrenin, (1 + kupon orani / n) ile bélinmis halidir ve faiz oranindaki %1'lik dedisim basina tahvil
fiyatindaki ylzde degisimini verir.

8. Faiz oranlarindaki degisimlerin tahvil fiyati Gzerindeki etkisinin dogrusal olmadigini gbéstererek,
sdrenin tahminlerini iyilestirir.
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