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Etkin Pazar Hipotezi Nedir?

Calisma Kagidi

Etkin Pazar Hipotezi, varlik fiyatlarinin, yatirnrmcilarin erisebilecegdi tim bilgileri tam ve aninda
yansittigini 6ne slren finansal bir teoridir. Bu varsayim altinda, gecmis fiyat hareketleri veya
kamuya acik bilgiler kullanilarak strekli olarak piyasanin tzerinde getiri saglamak imkansizdir.

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi Etkin Pazar Hipotezi'nin temel bir cikarimidir?

Piyasa fiyatlart mevcut tim bilgileri yansitir.

)
) iceriden 6grenilen bilgilerle biylik kazanclar saglanabilir.
)
) Pasif yatirim stratejileri her zaman basarisizdir.

. EPH'yi destekleyen bir bulgu asagidakilerden hangisi olabilir?

A) Belirli bir analistin strekli olarak piyasa ortalamasinin Gzerinde getiri elde etmesi.

B) Sirket birlesme duyurularinin ardindan hedef sirketin hisse senedi fiyatinin hizla yukselmesi.
C) Rastgele yurayus modeline uymayan belirgin fiyat trendlerinin gézlemlenmesi.

D) iceriden 6grenilen bilgilerin sik sik ortaya cikmasi ve kar getirmesi.

4. Bir sirketin beklenmedik olumlu bir haber aldigini varsayalim. EPH'ye gore bu haberin hisse
senedi fiyatina etkisi nasil olur?

5. Teknik analiz yontemleri (6rnegin, gecmis fiyat grafiklerini incelemek) EPH'ye gére neden
basarisiz olmaya mahkumdur?

6. Tanimla: Etkin Pazar Hipotezi (EPH) temel iddiasI nedir?
7. Tanimla: EPH'ye gbre, gecmis fiyat hareketlerinden faydalanilabilir mi?

8. Tanimla: EPH'nin Uc¢ ana formu hangileridir?
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Cevap Anahtan

1. C) Piyasa fiyatlari mevcut tim bilgileri yansitir. — Etkin Pazar Hipotezi'ne gore, varlik fiyatlar
mevcut ttim bilgileri tam olarak yansittigi icin, bu bilgilerden yararlanarak sistematik olarak piyasa
Ustl getiri elde etmek mUmkin degildir.

2. A) Sadece kamuya acik bilgiler. — Yari-etkin piyasa formunda, kamuya acik tim bilgiler (gecmis
fiyatlar, analiz raporlar vb.) fiyatlara yansimistir, ancak iceriden 6grenilen bilgiler heniiz
yansimamistir.

3. B) Sirket birlesme duyurularinin ardindan hedef sirketin hisse senedi fiyatinin hizla yikselmesi.
— Birlesme duyurusu gibi yeni bir bilginin ardindan hisse senedi fiyatinin hizla yeni seviyesine
ulasmasi, bilginin piyasa tarafindan etkin bir sekilde fiyatlara yansitildigini gosterir.

4. 1. Haber kamuya aclk hale gelir gelmez, piyasa katilimcilari bu bilgiyi isler. 2. Bu bilgi
dogrultusunda hisse senedine olan talep artar veya arz azalir. 3. Hisse senedinin fiyati, yeni bilgiyi
tam olarak yansitacak sekilde hizla ytkselir. 4. Fiyat, yeni 'etkin' seviyesine ulastiktan sonra, bu
bilgiden yararlanarak ek kar elde etmek mimkUin olmaz.

5. 1. EPH'nin zayif ve yari-etkin formlarina goére, gecmis fiyat hareketleri ve kamuya acik bilgiler
zaten fiyatlara yansimistir. 2. Teknik analiz, bu gecmis bilgilere dayanarak gelecekteki fiyat
hareketlerini tahmin etmeye calisir. 3. Ancak, etkin piyasada bu bilgiler zaten fiyatlara dahil oldugu
icin, teknik analizden elde edilecek 6ngdrtler rastgelelikten farksizdir. 4. Bu nedenle, teknik
analizle sistematik olarak kar elde etmek mimkun degildir.

6. Varlik fiyatlar, mevcut tim bilgileri tam ve aninda yansitir.
7. Hayir, zayif ve yari-etkin piyasalarda dahi bu bilgiler fiyatlara yansimistir.

8. Zayif, yari-etkin ve tam etkin.
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