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Etkin Pazar Hipotezi Nedir?

Calisma Kagidi

Etkin Pazar Hipotezi, bir finansal piyasada varlik fiyatlarinin, o varlikla ilgili mevcut tum bilgileri
tam ve anlik olarak yansittigi varsayimina dayanir. Bu durumda, piyasada sistematik olarak
anormal getiriler elde etmek mimkin degildir.

Sorular

1. Etkin Pazar Hipotezi'ne gore, bir sirketin beklenmedik olumlu haberinin hisse senedi fiyatina
etkisi nasil olur?

A) Fiyat hemen yukselir.

B) Fiyat yavas yavas yukselir.

C) Fiyat duser.

D) Fiyat etkilenmez.

2. Hangi bilgi tard, 'zayif etkin pazar'da fiyatlara yansimis kabul edilir?
A) Sadece gecmis fiyat hareketleri ve islem hacmi.

Tum kamuya acik bilgiler.

TUum o6zel ve gizli bilgiler.

Hicbir bilgi yansimaz.
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3. Eger Etkin Pazar Hipotezi dogruysa, yatirrmcilar icin en mantikl strateji ne olur?

A) Piyasanin altinda getiri elde etmek icin aktif alim satim yapmak.

B) Piyasanin genelini takip eden pasif yatirim stratejileri (6rn. endeks fonlar) izlemek.
C) Ozel bilgilere ulasmaya calismak.

D) Karmasik turev araclar kullanmak.

4. Sirket X'in beklenmedik olumlu bir ceyrek kar aciklamasinin ardindan hisse senedi fiyati
neden aninda yukselir?

5. Etkin bir piyasada, gecmis fiyat hareketlerine bakarak gelecekteki fiyatlari tahmin etmek
neden zordur?

6. Temel analiz, etkin bir piyasada yatinmcilara avantaj saglar mi?
7. Tanimla: Etkin Pazar Hipotezi'nin temel iddiasi nedir?
8. Tanimla: EPH'ye gore, piyasada sistematik olarak ne elde etmek mumkin degildir?

9. Tanimla: EPH'nin Uc tard (zayif, yari-gucli, guclt) neye gore siniflandirihir?
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Cevap Anahtan

1. A) Fiyat hemen yukselir. — Etkin bir piyasada, yeni bilgiler (olumlu haber gibi) fiyatlara aninda
yansir, bu da genellikle fiyatin yUkselmesiyle sonuclanir.

2. A) Sadece gecmis fiyat hareketleri ve islem hacmi. — Zayif etkin pazarda yalnizca gecmis fiyat
verileri ve islem hacmi gibi teknik analizle elde edilebilecek bilgiler fiyatlara yansimistir.

3. B) Piyasanin genelini takip eden pasif yatirim stratejileri (6rn. endeks fonlari) izlemek. — Eger
piyasa etkinse, aktif alim satimla surekli olarak piyasadan daha iyi getiri elde etmek zordur. Bu
nedenle, dusuk maliyetli pasif stratejiler genellikle tercih edilir.

4. 1. Sirket X'in kari piyasa beklentilerinin Gzerinde aciklanir. 2. Bu bilgi, etkin bir piyasada tim
yatirmcilar tarafindan hizla algilanir. 3. Yatirirmcilar, hisse senedinin degerinin arttigina inanarak
alim yapmaya baslar. 4. Arz-talep dengesi degiserek hisse senedi fiyati, yeni bilgiyi yansitacak
sekilde aninda yukselir.

5. 1. Etkin Pazar Hipotezi'ne gére, gecmis fiyat hareketleri (teknik analiz) mevcut tim bilgileri
zaten yansitmistir. 2. Bu bilgiler, fiyatlara fiyatlanmis durumdadir. 3. Dolayisiyla, sadece gecmis
verilere dayanarak gelecekteki fiyat hareketleri hakkinda sistematik bir avantaj elde etmek
mumkuUn degildir. 4. Yeni bilgiler piyasaya girdiginde fiyatlar aninda ayarlanir.

6. 1. ZayIf etkin piyasada, temel analiz (sirketin finansal saghgi vb.) hala bazi avantajlar
saglayabilir. 2. Ancak yari-gUcli ve glcli etkin piyasalarda, temel analiz bilgileri de fiyatlara hizla
yansir. 3. Bu nedenle, temel analizin etkinligi piyasanin etkinlik derecesine baglidir ve sistematik
anormal getiri saglamasi zordur.

7. Varlik fiyatlar, mevcut tim bilgileri tam ve anlik olarak yansitir.
8. Anormal getiriler.

9. Piyasaya sizan bilgi tirine goére (gecmis fiyatlar, kamuya acik bilgiler, 6zel bilgiler).
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