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İşletme Değeri Nedir?
Çalışma Kağıdı

İşletme değeri, bir şirketin toplam piyasa değerine ek olarak toplam borcunu ve imtiyazlı
hisselerini içermekte olup, nakit ve nakit benzerlerini düşürerek hesaplanır. Bu, şirketin tüm
sermaye yapısını dikkate alan bir değerlemeyi ifade eder.

EV = P × E + D + PS - C
EV = İşletme Değeri (Para Birimi)
P = Hisse Başına Piyasa Fiyatı (Para Birimi)
E = Dolaşımdaki Hisse Senedi Sayısı (Adet)
D = Toplam Borç (Para Birimi)
PS = İmtiyazlı Hisse Senedi Değeri (Para Birimi)
C = Nakit ve Nakit Benzerleri (Para Birimi)
Sorular
1. Aşağıdakilerden hangisi işletme değerini hesaplarken hesaba katılmaz?
A) Toplam Borç
B) Nakit ve Nakit Benzerleri
C) İmtiyazlı Hisse Senedi Değeri
D) Şirketin marka değeri
2. Eğer bir şirketin piyasa değeri 10 milyon TL, toplam borcu 3 milyon TL ve nakit miktarı 1
milyon TL ise, işletme değeri kaçtır?
A) 14 milyon TL
B) 12 milyon TL
C) 13 milyon TL
D) 11 milyon TL
3. İşletme Değeri (EV) hangi yatırımcı grubunun şirkete olan talebini yansıtır?
A) Sadece adi hisse senedi sahiplerinin
B) Hisse senedi sahipleri ve borç verenlerin
C) Sadece borç verenlerin
D) Sadece imtiyazlı hisse senedi sahiplerinin
4. Basit bir işletme değeri hesaplaması yapın.
5. İşletme değerinin piyasa değerinden farkı nedir?
6. Tanımla: İşletme Değeri (EV) Formülü Nedir?
7. Tanımla: EV'deki 'D' neyi temsil eder?
8. Tanımla: EV'deki 'C' neyi temsil eder?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. D) Şirketin marka değeri — Marka değeri, işletme değeri formülünde doğrudan yer almaz; bu,
daha çok nitel bir değerlendirmedir.
2. B) 12 milyon TL — İşletme Değeri = Piyasa Değeri + Toplam Borç - Nakit = 10 + 3 - 1 = 12
milyon TL.
3. B) Hisse senedi sahipleri ve borç verenlerin — İşletme değeri, hem hisse senedi sahiplerinin hem
de borç verenlerin şirkete olan toplam talebini yansıtır.
4. Bir şirketin hisse başına fiyatı 10 TL, dolaşımdaki hisse sayısı 1.000.000, toplam borcu 5.000.000
TL, imtiyazlı hisseleri 0 TL ve nakit miktarı 2.000.000 TL ise, işletme değeri (10 * 1.000.000) +
5.000.000 - 2.000.000 = 13.000.000 TL olarak hesaplanır.
5. Piyasa değeri sadece hisse senedi fiyatı ile dolaşımdaki hisse sayısının çarpımıdır (P * E). İşletme
değeri ise şirketin borçlarını ve nakitini de hesaba katarak daha bütüncül bir değer sunar.
6. EV = P \times E + D + PS - C
7. Toplam Borç
8. Nakit ve Nakit Benzerleri

Bounlu
Tüm kartlar, adım adım çözümler ve AI hoca desteği Notek uygulamasında.
Sınav tarihlerini Promy otomatik hatırlatıcıya çevirir.
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