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Beklenen Eksiklik (CVaR) Nedir?

Calisma Kagidi

Beklenen Eksiklik (CVaR), belirli bir olasilik seviyesinin Uzerindeki kayiplarin ortalamasini ifade
eder. Yani, en kétl senaryolarda ne kadar kayip yasanabilecedini Olcer.

CVaR _(a)lpha (X) = inf m € mathbbR : E[max(0, X-m)] = «

CVaR_(a)lpha (X) = Alfa seviyesindeki Beklenen Eksiklik
o = GUven seviyesi (6rn. %95)
X = Rastgele degisken (kayip)
E = Beklenen deger operatori

Sorular

1. Bir yatirrm portfoydnin %99 CVaR degeri 50.000 TL ise, bu ne anlama gelir?
A) Portfoyln en kotld %1'lik senaryolarinda ortalama kaybi 50.000 TL'dir.

B) Portfoylun %99 olasilikla maksimum kaybi 50.000 TL'dir.

C) Portféyun ortalama getirisi 50.000 TL'dir.

D) Portféyun en iyi %1'lik senaryolarinda ortalama kazanci 50.000 TL'dir.

2. Hangi risk élcatd, kuyruk riskini (asiri kayip olasiliklarini) daha iyi modeller?
A) Standart Sapma

B) Beta Katsayisi

C) Beklenen Eksiklik (CVaR)

D) Sharpe Orani

3. CVaR hesaplamasinda 'inf' sembolu neyi ifade eder?

A) En yUksek degeri

B) Ortalama degeri

C) En dUsUk degeri

D) Infimum (en klcUk Ust sinir) degerini

4. Bir yatinm portféylnlin %95 gliven seviyesinde CVaR degeri 100.000 TL olarak
hesaplanmistir. Bu ne anlama gelir?

5. CVaR'In VaR'dan farki nedir?
6. Tanimla: Beklenen Eksiklik (CVaR) nedir?
7. Tanimla: CVaR hangi senaryolari dikkate alir?

8. Tanimla: CVaR'in finansal risk yénetimindeki 6nemi nedir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. A) Portfoylin en koétid %1'lik senaryolarinda ortalama kaybi 50.000 TL'dir. — CVaR, belirli bir
olasilik seviyesinin (burada %1'in Uzerindeki kayiplar) ortalamasini ifade eder.

2. C) Beklenen Eksiklik (CVaR) — CVaR, VaR'in aksine, belirli bir esigin Uzerindeki kayiplarin
ortalamasini alarak kuyruk riskini daha kapsaml ele alir.

3. D) Infimum (en kiictk Ust sinir) degerini — Formdldeki 'inf' (infimum), CVaR'In, belirli bir kosulu
saglayan dederler kiimesinin en kicuk Ust sinirini temsil ettigini gosterir.

4. Bu, portfoyln en koti %5'lik senaryolarinda ortalama kaybinin 100.000 TL olacagi anlamina
gelir. Yani, %95 olasilikla zarar 100.000 TL'yi asmayacaktir.

5. VaR (Value at Risk), belirli bir olasilik seviyesinde maksimum kaybi gosterirken, CVaR bu
seviyenin Uzerindeki kayiplarin ortalamasini verir. CVaR, kuyruk riskini daha iyi dlcer.

6. Belirli bir olasilik seviyesinin Uzerindeki kayiplarin ortalamasidir.
7. En kotu olasilikli senaryolari, yani belirli bir glven seviyesinin tzerindeki kayiplari.

8. Portfoyln asiri kayip potansiyelini daha dogru bir sekilde dlcerek daha saglam risk yonetimi
stratejileri olusturmaya yardimci olur.

Bounlu

TUum kartlar, adim adim ¢é6ztimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
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