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Finansta Faktor Modelleri Nedir?

Calisma Kagidi

Faktér modelleri, bir varligin getirisinin, belirli ekonomik faktorlerin hareketleriyle iliskili oldugunu
varsayan istatistiksel modellerdir. Bu faktérler, makroekonomik degiskenler (enflasyon, faiz
oranlari gibi) veya piyasa endeksleri olabilir.

Ri=ai+ Z (j=1)"k Bij F; + &i

Ri = Varlik i'nin getirisi (%)

ai = Varlik i icin sistematik olmayan getiri (alfa) (%)

Bi = Varlk i'nin j faktérine duyarlihgi (beta)

Fj = j faktérinln getirisi (%)

€ = Varlik i icin hata terimi (sistematik olmayan risk) (%)

Sorular
1. Asagidakilerden hangisi faktér modellerinde yaygin olarak kullanilan bir faktér degildir?

)
B) Faiz Oranlari
C) Sirket ici inovasyon Sayisi
D) Boyut (Size) Faktoru (SMB)
2. Bir varligin bir faktére olan duyarhligini gésteren katsayiya ne ad verilir?
A) Alfa
B) Beta
C) Epsilon
D) Faktor

3. Faktdor modellerinin temel amaci nedir?

A) Sadece rastgele piyasa hareketlerini modellemek

B) Varlik getirilerini sistematik risk faktorleri araciligiyla aciklamak
C) Sadece bireysel yatirrmci davranislarini analiz etmek

D) Sirketlerin bilanco detaylarini incelemek

4. Tek Faktérli Model (CAPM) Ornegi

5. Cok Faktorli Model (Fama-French) Ornegi
6. Tanimla: Faktor Modeli Nedir?

7. Tanimla: Temel Faktor Modeli Denklemi

8. Tanimla: CAPM Hangi Modele Ornek?
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Cevap Anahtan

1. C) Sirket ici inovasyon Sayisi — Sirket ici inovasyon sayisi, standart faktér modellerinde
dogrudan bir faktor olarak yer almaz. Piyasa riski primi, faiz oranlari ve boyut faktorid (SMB) ise
yaygin olarak kullanilir.

2. B) Beta — Bir varligin belirli bir faktore olan duyarhligini gésteren katsayiya beta (B) denir.

3. B) Varlik getirilerini sistematik risk faktorleri araciligiyla aciklamak — Faktdér modellerinin temel
amaci, varlik getirilerindeki degisimleri aciklamak icin kullanilan sistematik risk faktorlerini
belirlemek ve analiz etmektir.

4. Tek faktorli modelde, tek faktdr piyasa getirisidir (Rp). Bir hisse senedinin (i) getirisi (Ri), piyasa
getirisinin (Rp) beta katsayisi (Bi) ile carpilmasi ve risk-free oranin (Rf) eklenmesiyle aciklanir: Ri =
Rf + Bi * (Rp - Rf).

5. Fama-French Uc faktérli modelinde, piyasa risk primi (MRP), kicuk firmalarin getirilerinin buyuk
firmalara gore fazlasi (SMB) ve yUksek bu-marjli firmalarin getirilerinin distk bu-marjh firmalara
gore fazlasi (HML) olmak UGzere Uc¢ faktor kullanilir. Bu faktorler, hisse senedi getirilerini daha iyi
aciklar.

6. Finansal varlik getirilerini aciklamak icin ekonomik degiskenleri (faktorleri) kullanan modellerdir.
7. R_i =\alpha_i + \sum_{j=1}"~{k} \beta_{ij} F_j + \epsilon_i

8. Tek faktorll faktor modeline ornek olarak verilebilir.

Bounlu
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