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Ozkaynaga Serbest Nakit Akisi Nedir?

Calisma Kagidi

Ozkaynaga Serbest Nakit Akisi (FCFE), sirketin tiim faiz ve anapara édemeleri, vergi édemeleri ve
net sermaye harcamalari yapildiktan sonra 6zkaynak sahiplerine kalacak olan nakit akisidir.

FCFE = Net Gelir + Faiz Gideri x (1 - Vergi Orani) - Serma{(e Hal

FCFE = Ozkaynaga Serbest Nakit Akisi (Para Birimi)

Net Gelir = Net Gelir (Para Birimi)

Faiz Gideri = Faiz Gideri (Para Birimi)

Vergi Orani = Kurumlar Vergisi Orani (%)

Sermaye Harcamalari = Sermaye Harcamalari (Para Birimi)

Degisim Net isletme Sermayesi = Net isletme Sermayesindeki Degisim (Para Birimi)

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi FCFE hesaplamasinda dikkate alinmaz?

A) Net Gelir

B) Faiz Gideri

C) Temettii Odemeleri
D) Sermaye Harcamalari

2. Bir sirketin sermaye harcamalari artarsa, FCFE Uzerinde nasil bir etki beklenir?
) Artar

) Azalir

) Degismez
) Belirsizdir

. FCFE hesaplanirken faiz giderinin vergi sonrasi etkisi neden dikkate alinir?

) Faizin vergi matrahindan disulmesi nedeniyle vergi avantaji saglar.
) Faiz 6demeleri nakit cikisi oldugu icin.

) Faiz gideri sirketin karhligini azaltir.
)
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D) Bu bir muhasebe kuralidir.

4. Bir sirketin yillik net geliri 1.000.000 TL, faiz gideri 200.000 TL, vergi orani %20, sermaye

harcamalari 300.000 TL ve net isletme sermayesindeki degisim 50.000 TL artis ise,
Ozkaynaga Serbest Nakit Akisi (FCFE) ne olur?

5. Sirket, 6zkaynaga serbest nakit akisini artirmak icin hangi adimlari atabilir? Sermaye
harcamalarini azaltmak veya net isletme sermayesini daha etkin yonetmek gibi.

6. Tanimla: Ozkaynaga Serbest Nakit Akisi (FCFE) nedir?
7. Tanimla: FCFE formUlinUn ana bilesenleri nelerdir?

8. Tanimla: Neden FCFE onemlidir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. C) Temettli Odemeleri — Temett( 6demeleri, FCFE hesaplandiktan sonra dagitilan bir kalemdir;
hesaplamanin kendisinde dogrudan yer almaz.

2. B) Azalir — Sermaye harcamalari FCFE formulinde cikarilan bir kalem oldugundan, artmasi
FCFE'yi azaltir.

3. A) Faizin vergi matrahindan dislIimesi nedeniyle vergi avantaji saglar. — Faiz giderleri vergiden
dusUlebildigi icin, sirketin 6dedigi vergi miktarini azaltir ve bu vergi tasarrufu nakit akisina eklenir.

4. 1. Faiz giderinin vergi sonrasi etkisini hesapla: 200.000 TL * (1 - 0.20) = 160.000 TL. 2. FCFE
formulind uygula: 1.000.000 TL (Net Gelir) + 160.000 TL (Vergi Sonras! Faiz) - 300.000 TL
(Sermaye Harcamalari) - 50.000 TL (Net isletme Sermayesi Degisimi) = 810.000 TL.

5. FCFE formulline bakildiginda, net geliri artirmak, faiz giderlerini azaltmak (borglari yeniden
yapilandirarak), sermaye harcamalarini disirmek veya net isletme sermayesi ihtiyacini azaltmak
(stok ve alacak yonetimini iyilestirerek) FCFE'yi artirabilir.

6. Sirketin tUm giderlerini ve bor¢c 6demelerini yaptiktan sonra 6zkaynak sahiplerine dagitabilecegi
nakit miktandir.

7. Net Gelir, Faiz Gideri (vergi sonrasi), Sermaye Harcamalari ve Net isletme Sermayesindeki
Degisim.

8. Sirketin 6zkaynak sahipleri icin ne kadar nakit tretebildigini ve sirketin degerini belirlemede
kullantlir.

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6zimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



