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Kaldıraçlı Satın Almalar Nedir?
Çalışma Kağıdı

Kaldıraçlı satın almalar, bir şirketin satın alma bedelinin büyük ölçüde borçla karşılandığı, bu
borcun ise genellikle satın alınan şirketin varlıkları veya gelecekteki nakit akışları ile teminat altına
alındığı bir devralma yöntemidir.
Sorular
1. Kaldıraçlı satın almalarda ana finansman kaynağı nedir?
A) Öz sermaye
B) Borç
C) Hisse senedi ihracı
D) Kâr payı dağıtımı
2. Bir LBO işleminde borcun geri ödenmesi için en sık kullanılan kaynaklar hangileridir?
A) Yönetim kurulu üyelerinin kişisel servetleri
B) Satın alınan şirketin varlıkları ve nakit akışları
C) Yeni çıkarılan hisse senetlerinin geliri
D) Devlet sübvansiyonları
3. Aşağıdakilerden hangisi bir LBO'nun potansiyel bir faydası DEĞİLDİR?
A) Vergi avantajları (faiz gideri üzerinden)
B) Şirketin operasyonel verimliliğinin artırılması
C) Yönetim disiplininin azaltılması
D) Yatırımcılar için yüksek getiri potansiyeli
4. Özel Sermaye Fonu (Private Equity Fund) Tarafından Kaldıraçlı Satın Alma
5. Yönetim Kadrosu Tarafından Kaldıraçlı Satın Alma (MBO)
6. Tanımla: Kaldıraçlı Satın Alma (LBO) Nedir?
7. Tanımla: LBO'da Borcun Teminatı Nedir?
8. Tanımla: LBO'nun Amaçları Neler Olabilir?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. B) Borç — Kaldıraçlı satın almaların temel özelliği, devralma maliyetinin önemli bir kısmının borç
ile finanse edilmesidir.
2. B) Satın alınan şirketin varlıkları ve nakit akışları — Borcun geri ödenmesi için genellikle hedef
şirketin kendi varlıkları ve gelecekteki operasyonel gelirleri kullanılır.
3. C) Yönetim disiplininin azaltılması — LBO'lar genellikle yönetimde daha sıkı bir disiplin ve
performans odaklılık gerektirir, bu nedenle yönetim disiplininin azaltılması bir fayda değildir.
4. Bir özel sermaye fonu, devralmak istediği bir şirketin hisselerinin çoğunluğunu satın almak için
bir hedef belirler. Fon, satın alma bedelinin %70'ini bankalardan ve diğer finansal kurumlardan
borç alarak, kalan %30'unu ise kendi sermayesi ile finanse eder. Satın alınan şirketin varlıkları bu
borç için teminat gösterilir ve şirketin gelecekteki nakit akışları borcun geri ödenmesinde kullanılır.
5. Mevcut bir şirketin yönetim kadrosu, şirketi borsadan çekmek veya kontrolü ele almak amacıyla
bir satın alma işlemi planlar. Bu işlem için genellikle bir özel sermaye fonundan veya bankalardan
borç alırlar. Satın alma işlemi tamamlandıktan sonra, borçlar şirketin operasyonel gelirleriyle geri
ödenir.
6. Bir şirketin devralınması için borç kullanımının yoğun olduğu bir finansal strateji.
7. Genellikle hedef şirketin varlıkları veya gelecekteki nakit akışları.
8. Şirketin değerini artırmak, operasyonları optimize etmek, borsadan çekmek.
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