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Kaldirach Satin Almalar Nedir?

Calisma Kagidi

Kaldiracli satin almalar, bir sirketin satin alma bedelinin blyulk 6lctide borcla karsilandigi, bu
borcun ise genellikle satin alinan sirketin varliklar veya gelecekteki nakit akislari ile teminat altina
alindigi bir devralma yoéntemidir.

Sorular

1. Kaldiracgli satin almalarda ana finansman kaynagi nedir?

A) Oz sermaye

B) Borg

C) Hisse senedi ihraci

D) Kar payi dagitimi

2. Bir LBO isleminde borcun geri 6denmesi icin en sik kullanilan kaynaklar hangileridir?

A) Yonetim kurulu Gyelerinin kisisel servetleri

B) Satin alinan sirketin varliklari ve nakit akislari
C) Yeni cikarilan hisse senetlerinin geliri

D) Devlet sibvansiyonlari

3. Asagidakilerden hangisi bir LBO'nun potansiyel bir faydasi DEGILDIR?
A) Vergi avantajlarn (faiz gideri Uzerinden)

B) Sirketin operasyonel verimliliginin artiriimasi

C) Yonetim disiplininin azaltiimasi

D) Yatirmcilar icin yUksek getiri potansiyeli

4. Ozel Sermaye Fonu (Private Equity Fund) Tarafindan Kaldirach Satin Alma
5. Yénetim Kadrosu Tarafindan Kaldirach Satin Alma (MBO)

6. Tanimla: Kaldirach Satin Alma (LBO) Nedir?

7. Tanimla: LBO'da Borcun Teminati Nedir?

8. Tanimla: LBO'nun Amaclari Neler Olabilir?
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Cevap Anahtan

1. B) Bor¢ — Kaldiragh satin almalarin temel 6zelligi, devralma maliyetinin 6nemli bir kisminin borg
ile finanse edilmesidir.

2. B) Satin alinan sirketin varliklari ve nakit akislari — Borcun geri 6denmesi icin genellikle hedef
sirketin kendi varliklari ve gelecekteki operasyonel gelirleri kullanilir.

3. C) Yonetim disiplininin azaltilmasi — LBO'lar genellikle yonetimde daha siki bir disiplin ve
performans odaklilik gerektirir, bu nedenle yénetim disiplininin azaltilmasi bir fayda degildir.

4. Bir 6zel sermaye fonu, devralmak istedigi bir sirketin hisselerinin cogunlugunu satin almak icin
bir hedef belirler. Fon, satin alma bedelinin %70'ini bankalardan ve diger finansal kurumlardan
bor¢ alarak, kalan %30'unu ise kendi sermayesi ile finanse eder. Satin alinan sirketin varliklar bu
borg icin teminat gosterilir ve sirketin gelecekteki nakit akislari borcun geri 6denmesinde kullanilir.

5. Mevcut bir sirketin yénetim kadrosu, sirketi borsadan cekmek veya kontroll ele almak amaciyla
bir satin alma islemi planlar. Bu islem icin genellikle bir 6zel sermaye fonundan veya bankalardan
bor¢ alirlar. Satin alma islemi tamamlandiktan sonra, borclar sirketin operasyonel gelirleriyle geri
Oddenir.

6. Bir sirketin devralinmasi icin borg kullaniminin yogun oldugu bir finansal strateji.
7. Genellikle hedef sirketin varliklari veya gelecekteki nakit akislari.

8. Sirketin degerini artirmak, operasyonlari optimize etmek, borsadan cekmek.
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