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Pazar Etkinliği Hipotezi Nedir?
Çalışma Kağıdı

Pazar Etkinliği Hipotezi, bir finansal piyasanın, mevcut tüm bilgileri fiyatlarına ne kadar hızlı ve
doğru bir şekilde yansıttığını belirten bir teoridir. Bu hipoteze göre, piyasalar etkinse, yatırımcıların
sistematik olarak ortalamanın üzerinde getiri elde etmesi mümkün değildir.
Sorular
1. Pazar Etkinliği Hipotezi'ne göre, yatırımcılar hangi bilgiyi kullanarak sistematik olarak
fazladan getiri elde edebilir?
A) Sadece geçmiş fiyat verilerini
B) Tüm kamuya açık bilgileri
C) Hiçbir bilgiyi kullanarak sistematik fazladan getiri elde edemezler
D) İçsel (özel) bilgileri
2. Bir şirketin analist raporunda yer alan olumlu yorumlar, hangi tür piyasa etkinliği ile daha
çok ilişkilidir?
A) Zayıf etkinlik
B) Yarı-güçlü etkinlik
C) Güçlü etkinlik
D) Etkin olmayan piyasa
3. Eğer bir piyasa 'güçlü etkin' ise, bu ne anlama gelir?
A) Sadece geçmiş fiyatlar fiyatlara yansımıştır.
B) Tüm kamuya açık bilgiler fiyatlara yansımıştır.
C) Tüm kamuya açık ve özel bilgiler fiyatlara yansımıştır.
D) Piyasa manipülasyona açıktır.
4. Teknolojik bir gelişme (örneğin, yeni bir patent alınması) bir şirketin hisse senedi fiyatını
nasıl etkiler?
5. Bir şirketin beklenenden düşük kar açıklaması, hisse senedi fiyatını nasıl etkiler?
6. Tanımla: Pazar Etkinliği Hipotezi'nin temel iddiası nedir?
7. Tanımla: Etkin bir piyasada yatırımcılar için ne zordur?
8. Tanımla: Pazar Etkinliği Hipotezi'nin üç türü nedir?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
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Cevap Anahtarı
1. C) Hiçbir bilgiyi kullanarak sistematik fazladan getiri elde edemezler — Etkin piyasa hipotezi,
piyasanın bilgiyi ne kadar hızlı işlediğine bağlı olarak, yatırımcıların sistematik olarak ortalamanın
üzerinde getiri elde etmesinin zor veya imkansız olduğunu savunur. Özellikle güçlü etkinlik
varsayımında, hiçbir bilgi türüyle sistematik avantaj sağlanamaz.
2. B) Yarı-güçlü etkinlik — Analist raporları kamuya açık bilgilerdir. Yarı-güçlü etkinlik, tüm kamuya
açık bilgilerin fiyatlara yansıdığını varsayar. Bu nedenle, analist raporlarındaki yorumlar bu
kategoriye girer.
3. C) Tüm kamuya açık ve özel bilgiler fiyatlara yansımıştır. — Güçlü etkinlik, en katı varsayımdır
ve hem kamuya açık hem de henüz kamuya açıklanmamış (içsel) bilgilerin bile fiyatlara anında
yansıdığını öne sürer.
4. 1. Haber kamuoyuna duyurulur. 2. Etkin bir piyasada, bu bilgi hızla fiyatlara yansır ve hisse
senedi fiyatı yeni değere doğru hareket eder. 3. Yatırımcılar, bu bilgiyi önceden elde edip işlem
yapmadıkça, bu haberden sistematik bir avantaj sağlayamazlar.
5. 1. Kar açıklamasının zamanı gelir. 2. Eğer piyasa etkinse, açıklanan kar rakamı fiyatlara anında
yansır. 3. Beklenenden düşük kar, hisse senedi fiyatının düşmesine neden olur. 4. Bu düşüş,
piyasanın bilgiyi ne kadar hızlı işlediğinin bir göstergesidir.
6. Piyasalardaki fiyatlar, mevcut tüm bilgileri tam ve hızlı bir şekilde yansıtır.
7. Sistematik olarak ortalamanın üzerinde getiri elde etmek.
8. Zayıf, Yarı-güçlü ve Güçlü.
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