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Pazar Etkinligi Hipotezi Nedir?

Calisma Kagidi

Pazar Etkinligi Hipotezi, bir finansal piyasanin, mevcut tim bilgileri fiyatlarina ne kadar hizli ve
dogru bir sekilde yansittigini belirten bir teoridir. Bu hipoteze goére, piyasalar etkinse, yatirimcilarin
sistematik olarak ortalamanin Gzerinde getiri elde etmesi mimkuin degildir.

Sorular

1. Pazar Etkinligi Hipotezi'ne gore, yatirnmcilar hangi bilgiyi kullanarak sistematik olarak
fazladan getiri elde edebilir?

A) Sadece gecmis fiyat verilerini

B) Tum kamuya acik bilgileri

C) Hicbir bilgiyi kullanarak sistematik fazladan getiri elde edemezler

D) Icsel (6zel) bilgileri

2. Bir sirketin analist raporunda yer alan olumlu yorumlar, hangi tir piyasa etkinligi ile daha
cok iligkilidir?

A) Zayif etkinlik

B) Yari-guclu etkinlik

C) GuclU etkinlik

D) Etkin olmayan piyasa

3. Eger bir piyasa 'glclu etkin' ise, bu ne anlama gelir?

A) Sadece gecmis fiyatlar fiyatlara yansimistir.

B) Tum kamuya acik bilgiler fiyatlara yansimistir.

C) Tum kamuya aclk ve 6zel bilgiler fiyatlara yansimistir.

D) Piyasa manipulasyona aciktir.

4. Teknolojik bir gelisme (6rnegdin, yeni bir patent alinmasi) bir sirketin hisse senedi fiyatini
nasil etkiler?

5. Bir sirketin beklenenden dusuk kar aciklamasi, hisse senedi fiyatini nasil etkiler?
6. Tanimla: Pazar Etkinligi Hipotezi'nin temel iddiasI nedir?
7. Tanimla: Etkin bir piyasada yatinmcilar icin ne zordur?

8. Tanimla: Pazar Etkinligi Hipotezi'nin Ug¢ turd nedir?
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Cevap Anahtan

1. C) Hicbir bilgiyi kullanarak sistematik fazladan getiri elde edemezler — Etkin piyasa hipotezi,
piyasanin bilgiyi ne kadar hizl isledigine bagh olarak, yatinmcilarin sistematik olarak ortalamanin
Uzerinde getiri elde etmesinin zor veya imkansiz oldugunu savunur. Ozellikle gucli etkinlik
varsayiminda, hicbir bilgi tirlyle sistematik avantaj saglanamaz.

2. B) Yari-guglu etkinlik — Analist raporlari kamuya acik bilgilerdir. Yari-guglu etkinlik, tim kamuya
acik bilgilerin fiyatlara yansidigini varsayar. Bu nedenle, analist raporlarindaki yorumlar bu
kategoriye girer.

3. C) Tum kamuya acik ve 6zel bilgiler fiyatlara yansimistir. — GuUclu etkinlik, en kati varsayimdir
ve hem kamuya acik hem de henliz kamuya acgiklanmamis (igsel) bilgilerin bile fiyatlara aninda
yansidigini 6ne sirer.

4. 1. Haber kamuoyuna duyurulur. 2. Etkin bir piyasada, bu bilgi hizla fiyatlara yansir ve hisse
senedi fiyati yeni degere dogru hareket eder. 3. Yatinnmcilar, bu bilgiyi dnceden elde edip islem
yapmadikca, bu haberden sistematik bir avantaj saglayamazlar.

5. 1. Kar aciklamasinin zamani gelir. 2. Eger piyasa etkinse, agiklanan kar rakami fiyatlara aninda
yansir. 3. Beklenenden dusuk kar, hisse senedi fiyatinin dismesine neden olur. 4. Bu dusuUs,
piyasanin bilgiyi ne kadar hizli islediginin bir gostergesidir.

6. Piyasalardaki fiyatlar, mevcut tim bilgileri tam ve hizli bir sekilde yansitir.
7. Sistematik olarak ortalamanin Uzerinde getiri elde etmek.

8. Zayif, Yari-gucla ve Gucla.
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