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Markowitz Portfoy Teorisi Nedir?

Calisma Kagidi

Markowitz Portfoy Teorisi, belirli bir risk seviyesi icin maksimum getiriyi veya belirli bir getiri
seviyesi icin minimum riski saglayan varliklarin optimal bir kombinasyonunu belirlemeye odaklanir.

o _p = V(w12 012 + w22 022 + 2wiw:z2 Cov(R1, Rz2))

o_p = Portfoy Standard Sapmasi (Risk)

wi, w2 = Varliklarin Agirliklari

01, 02 = Varliklarin Standard Sapmalari (Risk)
Cov(R1, R2) = Varlik Getirileri Arasindaki Kovaryans

Sorular

1. Markowitz Portfoy Teorisinin temel odak noktasi asagidakilerden hangisidir?

)
B) Risk ve getiri arasindaki optimal dengeyi kurarak portfdéy olusturmak
C) Yuksek riskli yatirrmlardan kagcinmak

D) En yUksek getiriyi garanti etmek

2

. Portféydeki iki varlik arasindaki korelasyonun -1 olmasi ne anlama gelir?

A) Varliklar ayni ydonde hareket eder

B) Varliklar zit yonlerde hareket eder ve risk tamamen ortadan kalkar
C) Varliklarin getirileri bagimsizdir

D) Varliklar arasinda orta derecede pozitif iliski vardir

3. Asagidakilerden hangisi Markowitz Portféy Teorisinin bir varsayimi DEGILDIR?

A) Yatinmcilar rasyoneldir ve riskten kacinirlar.

Varlik getirileri normal dagilima uyar.

Piyasalar her zaman verimlidir.

Yatirimcilar sadece beklenen getiri ve risk (standart sapma) ile ilgilenir.

B
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4. iki varlik iceren basit bir portfdy icin Markowitz teorisi nasil uygulanir?

— ~— ~— —

5. Daha fazla varlik eklemenin portféy optimizasyonuna etkisi nedir?
6. Tanimla: Markowitz Portfoy Teorisinin Temel Amaci Nedir?
7. Tanimla: Teorinin Anahtar Kavramlari Nelerdir?

8. Tanimla: Riskten Kacinan Yatirimci icin Ne ifade Eder?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) Risk ve getiri arasindaki optimal dengeyi kurarak portfdy olusturmak — Teori, yatirrmcilarin
risk toleransi ve getiri beklentileri dogrultusunda, riski minimize ederken getiriyi maksimize eden
veya getiriyi hedeflerken riski minimize eden portfdylerin olusturulmasini amaclar.

2. B) Varliklar zit yonlerde hareket eder ve risk tamamen ortadan kalkar — Korelasyonun -1 olmasi,
iki varligin getirilerinin mikemmel bir sekilde zit yonlerde hareket ettigi anlamina gelir. Bu
durumda, teorik olarak portfoy riski tamamen ortadan kalkabilir (ancak pratikte bu nadirdir).

3. C) Piyasalar her zaman verimlidir. — Teori, yatirnmcilarin rasyonel oldugunu, riskten kacindigini
ve portfoyl beklenen getiri ve risk (standart sapma) ile degerlendirdigini varsayar. Varlik
getirilerinin normal dagihima uymasi da yaygin bir varsayimdir. Ancak piyasalarin her zaman
tamamen verimli oldugu varsayimi, modern finansin diger alanlarinda daha cok tartisilan bir
konudur ve Markowitz'in temel varsayimlarindan biri olarak kabul edilmez.

4. 1. Varliklarin beklenen getirileri, riskleri (standart sapma) ve aralarindaki korelasyonu belirleyin.
2. Farkli varlik agirhklanyla olusturulabilecek portfoylerin risk ve getiri degerlerini hesaplayin. 3.
Belirli bir risk seviyesi icin en yUksek getiriyi veya belirli bir getiri seviyesi icin en disuk riski sunan
portfoyu (etkin sinir Gzerindeki) secin.

5. 1. Daha fazla varlik eklemek, portfoydeki cesitlendirme potansiyelini artirir. 2. Varliklar
arasindaki disuk korelasyon veya negatif korelasyon, toplam portfoy riskini azaltmada énemli rol
oynar. 3. Optimizasyon slreci daha karmasik hale gelir ancak daha verimli portfoy secenekleri
sunabilir.

6. Risk ve getiri arasinda optimal bir denge kurarak en verimli yatirnm portféyunt olusturmak.
7. Beklenen Getiri, Risk (Standart Sapma), Kovaryans/Korelasyon, Cesitlendirme, Etkin Sinir.

8. Ayni getiri seviyesi icin daha dusuk riskli bir portfoyu tercih eder.
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