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Modern Portfoy Teorisi Nedir?

Calisma Kagidi

Modern Portfoy Teorisi, yatirimcilarin riskten kacinan varsayimi altinda, belirli bir risk seviyesi icin
beklenen getiriyi maksimize eden veya belirli bir getiri seviyesi icin riski minimize eden portféylerin
olusturulmasini amaclar.

Sorular

1. Modern Portfdy Teorisi'ne gore, yatirnmcilar icin en énemli denge asagidakilerden
hangisidir?

A) Maliyet ve verimlilik

B) Risk ve getiri

C) Likidite ve guvenlik

D) BlyUme ve istikrar

2. MPT'de, iki varligin getirileri arasindaki korelasyon -1'e yaklastikca portfdy riski nasil
etkilenir?

A) Artar

B) Azalir

C) Degismez

D) Ongérilemez

3. Modern Portfoy Teorisi'nin temel varsayimlarindan biri asagidakilerden hangisidir?

A) Yatinnmcilar spekulatiftir.

B) Yatirrmcilar riskten kacinir.

C) Piyasalar her zaman verimlidir.
D) Tum varlklar ayni riske sahiptir.

4. iki varliktan olusan bir portféyin risk ve getirisini nasil optimize edersiniz?
5. MPT'de cesitlendirmenin 6nemi nedir?

6. Tanimla: Modern Portféy Teorisi'nin (MPT) temel amaci nedir?

7. Tanimla: MPT'de 'risk' ne ile 6lgcalur?

8. Tanimla: MPT'de cesitlendirmenin rolU nedir?
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Cevap Anahtan

1. B) Risk ve getiri — MPT, yatinm kararlarinda risk ve beklenen getiri arasindaki dengeyi optimize
etmeyi hedefler.

2. B) Azalir — Negatif korelasyon, bir varlik diserken digerinin ylkselmesi anlamina gelir, bu da
portfdy riskini azaltir.

3. B) Yatirmcilar riskten kacinir. — MPT, yatirimcilarin genel olarak riskten kacinan rasyonel
bireyler oldugunu varsayar.

4. Her bir varligin beklenen getirisini, volatilitesini (standart sapma) ve diger varlikla
korelasyonunu hesaplayin.,Portfoyln toplam beklenen getirisini ve toplam riskini (varyans/standart
sapma) hesaplamak icin formdalleri kullanin.,Farkh varlik agirliklariyla portfoytn risk-getiri
profillerini analiz ederek, belirli bir getiri icin minimum risk sunan veya belirli bir risk icin
maksimum getiri sunan optimum portféyd belirleyin.

5. Farkli varlik siniflarinin (hisse senetleri, tahviller vb.) veya ayni varlik sinifindaki farkli sektérlerin
veya sirketlerin korelasyonlarinin disuk olmasi durumunda, portféye eklenecek yeni varliklarin
toplam riski azaltabilecegini gosterin.,Korelasyonu disuk veya negatif olan varliklarin bir araya
getirilmesiyle, portfoyln genel oynakhginin (risk) azaltilabilecegini ve ayni zamanda beklenen
getirinin korunabilecedini veya artirilabilecegini aciklayin., Tek bir varliga yapilan yogun yatirimin
riskini, cesitlendirilmis bir portfoyun riskiyle karsilastirarak cesitlendirmenin faydasini
somutlastirin.

6. Belirli bir risk seviyesi icin beklenen getiriyi maksimize etmek veya belirli bir getiri seviyesi icin
riski minimize etmek.

7. Genellikle standart sapma (volatilite) ile élcalur.

8. Portfdy riskini azaltmak ve/veya getiri-risk oranini iyilestirmek.
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