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Sira Teorisi (Pecking Order) Nedir?

Calisma Kagidi

Sira Teorisi (Pecking Order), sirketlerin dis finansmana basvurmadan dnce oncelikle i¢sel fonlamayi
tercih ettigini, ardindan borclanmaya yoéneldigini ve en son care olarak 6zkaynak ihrac ettigini 6ne
surer.

Sorular

1. Sira Teorisi'ne gore bir sirketin finansman dnceligi asagidakilerden hangisidir?
A) Ozkaynak, Borg, icsel Fonlama

B) Bor¢, Ozkaynak, icsel Fonlama

C) icsel Fonlama, Bor¢, Ozkaynak

D) icsel Fonlama, Ozkaynak, Bor¢

2. Bir sirketin bor¢clanmayi 6zkaynaktan énce tercih etmesinin temel nedeni nedir?

A) Daha yuksek faiz oranlari

B) Borcun vergi avantaji saglamasi ve dis kontrol korumasi
C) Ozkaynak ihrac etmenin daha kolay olmasi

D) Yatirrmcilarin borcu daha guvenli bulmasi

3. Hangi finansman taru Sira Teorisi'nde en son tercih edilir?

A) Karlarin yeniden yatirimi
B) Banka kredileri

C) Tahvil ihraci

D) Yeni hisse senedi ihraci

4. Bir teknoloji sirketi yeni bir Ar-Ge projesi icin nasil finansman bulur?

5. Dusuk borcluluk oranina sahip olgun bir sirket hangi finansman aracini énceliklendirir?
6. Tanimla: Sira Teorisi'nin temel 6nceligi nedir?

7. Tanimla: icsel fonlamadan sonra hangi finansman tiiri gelir?

8. Tanimla: Ozkaynak ihrac etmek Sira Teorisi'nde hangi sirada yer alir?
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Cevap Anahtan

1. C) icsel Fonlama, Borg, Ozkaynak — Sira Teorisi'ne gére sirketler éncelikle icsel fonlamayi,
ardindan borglanmayi ve en son olarak 6zkaynak kullanmayi tercih eder.

2. B) Borcun vergi avantaji saglamasi ve dis kontroll korumasi — Borcun faiz giderleri genellikle
vergiden dusulebilir ve sirketin kontrolinin mevcut hissedarlarda kalmasini saglar.

3. D) Yeni hisse senedi ihraci — Yeni hisse senedi ihraci, mevcut hissedarlarin payini seyreltme
potansiyeli nedeniyle genellikle en son tercih edilen finansman yontemidir.

4. 1. Sirket oncelikle mevcut karlarindan ve nakit akisindan fonlama yapmaya calisir (icsel
fonlama). 2. Eger i¢sel fonlama yetersiz kalirsa, bankalardan kredi cekerek bor¢clanma yolunu
dener. 3. Tum bu secenekler tikenirse veya yetersiz kalirsa, hisse senedi ihrac ederek 6zkaynak
bulmayi distnebilir.

5. 1. Olgun sirketler genellikle istikrarh nakit akisina sahiptir, bu nedenle i¢sel fonlamay:i ilk
tercihleri yaparlar. 2. Borclanma limitleri yiksekse, borcu da ézkaynaktan édnce kullanabilirler. 3.
Ozkaynak ihrac etmek genellikle en son tercihleri olur clinkii hisse senedi fiyatini distrebilir.

6. icsel fonlama (karlar ve nakit akist).
7. Borclanma.

8. En son care olarak, en dusuk oéncelik.
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