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Sıra Teorisi (Pecking Order) Nedir?
Çalışma Kağıdı

Sıra Teorisi (Pecking Order), şirketlerin dış finansmana başvurmadan önce öncelikle içsel fonlamayı
tercih ettiğini, ardından borçlanmaya yöneldiğini ve en son çare olarak özkaynak ihraç ettiğini öne
sürer.
Sorular
1. Sıra Teorisi'ne göre bir şirketin finansman önceliği aşağıdakilerden hangisidir?
A) Özkaynak, Borç, İçsel Fonlama
B) Borç, Özkaynak, İçsel Fonlama
C) İçsel Fonlama, Borç, Özkaynak
D) İçsel Fonlama, Özkaynak, Borç
2. Bir şirketin borçlanmayı özkaynaktan önce tercih etmesinin temel nedeni nedir?
A) Daha yüksek faiz oranları
B) Borcun vergi avantajı sağlaması ve dış kontrolü koruması
C) Özkaynak ihraç etmenin daha kolay olması
D) Yatırımcıların borcu daha güvenli bulması
3. Hangi finansman türü Sıra Teorisi'nde en son tercih edilir?
A) Kârların yeniden yatırımı
B) Banka kredileri
C) Tahvil ihracı
D) Yeni hisse senedi ihracı
4. Bir teknoloji şirketi yeni bir Ar-Ge projesi için nasıl finansman bulur?
5. Düşük borçluluk oranına sahip olgun bir şirket hangi finansman aracını önceliklendirir?
6. Tanımla: Sıra Teorisi'nin temel önceliği nedir?
7. Tanımla: İçsel fonlamadan sonra hangi finansman türü gelir?
8. Tanımla: Özkaynak ihraç etmek Sıra Teorisi'nde hangi sırada yer alır?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. C) İçsel Fonlama, Borç, Özkaynak — Sıra Teorisi'ne göre şirketler öncelikle içsel fonlamayı,
ardından borçlanmayı ve en son olarak özkaynak kullanmayı tercih eder.
2. B) Borcun vergi avantajı sağlaması ve dış kontrolü koruması — Borcun faiz giderleri genellikle
vergiden düşülebilir ve şirketin kontrolünün mevcut hissedarlarda kalmasını sağlar.
3. D) Yeni hisse senedi ihracı — Yeni hisse senedi ihracı, mevcut hissedarların payını seyreltme
potansiyeli nedeniyle genellikle en son tercih edilen finansman yöntemidir.
4. 1. Şirket öncelikle mevcut kârlarından ve nakit akışından fonlama yapmaya çalışır (içsel
fonlama). 2. Eğer içsel fonlama yetersiz kalırsa, bankalardan kredi çekerek borçlanma yolunu
dener. 3. Tüm bu seçenekler tükenirse veya yetersiz kalırsa, hisse senedi ihraç ederek özkaynak
bulmayı düşünebilir.
5. 1. Olgun şirketler genellikle istikrarlı nakit akışına sahiptir, bu nedenle içsel fonlamayı ilk
tercihleri yaparlar. 2. Borçlanma limitleri yüksekse, borcu da özkaynaktan önce kullanabilirler. 3.
Özkaynak ihraç etmek genellikle en son tercihleri olur çünkü hisse senedi fiyatını düşürebilir.
6. İçsel fonlama (kârlar ve nakit akışı).
7. Borçlanma.
8. En son çare olarak, en düşük öncelik.

Bounlu
Tüm kartlar, adım adım çözümler ve AI hoca desteği Notek uygulamasında.
Sınav tarihlerini Promy otomatik hatırlatıcıya çevirir.
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