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Portfoy Teorisi Nedir?

Calisma Kagidi

Portfoy teorisi, yatinmcilarin birden fazla varliga yatirrm yaparak portfoylerini ¢esitlendirmeleri
yoluyla toplam riski azaltabileceklerini ve belirli bir risk seviyesi icin beklenen getiriyi maksimize
edebileceklerini 6ne suren bir finansal modeldir.

Sorular

1. Portfoy teorisinin temel odak noktasi asagidakilerden hangisidir?

A) Tek bir varhigin getirisini maksimize etmek

B) Risk ve getiri arasindaki dengeyi optimize etmek
C) Sadece yuksek getirili varliklara yatinm yapmak
D) Piyasa hareketlerini tahmin etmek

2. Bir portfoydeki varliklarin getirilerinin birbirine ne kadar benzer hareket ettigini gésteren
olcut nedir?

A) Beklenen Getiri

B) Standart Sapma

C) Korelasyon

D) Beta Katsayisi

3. Asagidakilerden hangisi ¢cesitlendirme ile azaltilamayan risk taradar?
A) isletme Riski

B) Finansal Risk

C) Sistemik Risk

D) Operasyonel Risk

4. iki hisse senedinden olusan bir portféyde, hisse A'nin beklenen getirisi %10, hisse B'nin
beklenen getirisi %15 ise ve portfoyun %60'l hisse A'ya, %40' ise hisse B'ye yatirilmissa,
portfoylin beklenen getirisi nasil hesaplanir?

5. Modern Portféy Teorisi'ne (MPT) goére, bir yatirrmcinin portféylunt olustururken dikkate
almasi gereken temel unsurlar nelerdir?

6. Tanimla: Portféy Teorisi'nin Temel Amaci Nedir?
7. Tanimla: Cesitlendirmenin Rold Nedir?

8. Tanimla: Etkin Sinir (Efficient Frontier) Nedir?
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Cevap Anahtan

1. B) Risk ve getiri arasindaki dengeyi optimize etmek — Portfdy teorisi, birden fazla varhgin bir
araya getirilmesiyle elde edilecek risk ve getiri arasindaki en uygun dengeyi bulmayi hedefler.

2. C) Korelasyon — Korelasyon, iki varligin getirilerinin birlikte hareket etme egilimini dlgcer ve
portfoy cesitlendirmesinde kritik bir rol oynar.

3. C) Sistemik Risk — Sistemik risk, tim piyasayi etkileyen ve cesitlendirme ile ortadan
kaldirilamayan risk tarudar.

4. Portfoyun beklenen getirisi, her bir varligin getirisi ile o varliga yapilan yatirimin agirhginin
carpimlarinin toplamidir. Bu durumda: (0.60 * %10) + (0.40 * %15) = %6 + %6 = %12.

5. MPT'ye gore yatirimcilar, her bir varligin beklenen getirisi, riski (standart sapma) ve varliklar
arasindaki korelasyonu dikkate alarak portféylerini olusturmahdir. Amac, etkin sinir Gzerinde yer
alan ve yatinmcinin risk toleransina en uygun portféyld secmektir.

6. Belirli bir risk seviyesi icin getiriyi maksimize etmek veya belirli bir getiri seviyesi icin riski
minimize etmek.

7. Portfoydeki varliklarin birbiriyle disuk korelasyona sahip olmasi, toplam riskin azaltilmasina
yardimci olur.

8. Belirli bir risk seviyesi icin en yUksek getiriyi sunan veya belirli bir getiri seviyesi icin en dusuk
riski tasiyan portfoylerin olusturdugu egridir.
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