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Gercek Secenekler Analizi Nedir?

Calisma Kagidi

Gercek secenekler analizi, bir yatinmin sadece mevcut nakit akislarina degil, ayni zamanda
gelecekteki kosullara gore alinabilecek kararlarin (genisletme, daraltma, vazgecme vb.) dederini
de iceren bir finansal degerleme yontemidir.

Sorular

1. Gergek secenekler analizi, bir yatinm projesinin hangi 6zelligini vurgular?

A) Sadece mevcut nakit akislarini

B) Yonetim esnekligini ve gelecekteki uyum potansiyelini
C) Sabit ve ongorulebilir piyasa kosullarini

D) Kisa vadeli getiri potansiyelini

2. Asagidakilerden hangisi bir gercek secenek tiiri DEGILDIR?

A) Erteleme secenegi

B) Genisletme secenedgi

C) Sabit yatinm secenegi

D) Vazgecme secenegi

3. Gercek secenekler analizi, hangi finansal kavramla yakindan iliskilidir?

A) Net Buglinki Deger (NPV)

B) I¢c Verim Orani (IRR)

C) Sermaye Maliyeti

D) Likidite Orani

4. Bir teknoloji sirketi, yeni bir Grln gelistirmek icin yatirrm yapmayi disinmektedir.
Geleneksel NPV analizi projenin negatif cikmasina neden olmaktadir. Gercek secenekler
analizi bu durumda ne gibi bir fayda saglar?

5. Bir enerji sirketi, yeni bir petrol arama projesi icin yatirrm karari alirken gercek secenekler
analizini nasil kullanabilir?

6. Tanimla: Gercek Secenekler Analizi (ROA) Nedir?
7. Tanimla: ROA'nin Geleneksel NPV'den Farki Nedir?

8. Tanimla: Temel Gercek Secenek Turleri Nelerdir?
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Cevap Anahtan

1. B) Yonetim esnekligini ve gelecekteki uyum potansiyelini — Gergek secenekler analizi, projenin
gelecekteki belirsizliklere karsi esnekligini ve yonetim kararlarinin degerini 6n plana ¢ikarir.

2. C) Sabit yatinm secenegi — Sabit yatirrm secenegi, gercek secenekler analizinde ele alinan bir
esneklik tlrG degildir; gercek secenekler, gelecekteki kararlara dayali esneklikleri ifade eder.

3. A) Net Buglinkii Deger (NPV) — Gercek secenekler analizi, geleneksel NPV analizinin bir uzantisi
olarak gérulebilir ve NPV'nin eksikliklerini gidermeye calisir.

4. Gergek secenekler analizi, sirketin pazar tepkisine gore uretimi artirma veya azaltma, hatta
projeden tamamen ¢ikma gibi esnekliklerini hesaba katar. Eger bu esneklikler degerli bulunursa,
proje baslangicta negatif NPV'ye ragmen kabul edilebilir hale gelebilir.

5. Sirket, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara gére arama faaliyetlerini genisletme, daraltma veya
durdurma hakkina sahip olacaktir. Gergek segcenekler analizi, bu 'erteleme' veya 'vazge¢cme'
seceneklerinin degerini 6lcerek projenin cekiciligini belirler.

6. Yatirim projelerinin yonetim esnekligini ve belirsizliklere uyum saglama potansiyelini
degerlendiren finansal analiz yontemi.

7. ROA, gelecekteki kararlarin (genisletme, daraltma vb.) degerini de dikkate alirken, NPV sadece
mevcut nakit akislarina odaklanir.

8. Erteleme secenedi, genisletme secenegi, daraltma secenedi, vazgecme secenegi, degistirme
secenedgi.
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