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Risk ve Getiri Nedir?
Çalışma Kağıdı

Risk-getiri dengesi, daha yüksek potansiyel getirinin daha yüksek riskle (sonucun belirsizliğiyle)
geldiğini söyler; Sermaye Varlıkları Fiyatlama Modeli (CAPM) bunu E(R) = Rf + β(Rm − Rf)
formülüyle sayısallaştırır.

E[Rᵢ] = R_f + β(E[R_m] - R_f)
E[Rᵢ] = Varlık i'nin beklenen getirisi (%)
R_f = Risksiz oran (%)
β = Varlık beta'sı (duyarlılık) (boyutsuz)
E[R_m] = Beklenen pazar getirisi (%)
Sorular
1. CAPM'e göre Rf = %2, β = 1, Rm = %8 iken beklenen getiri kaçtır?
A) %8
B) %6
C) %10
D) %2
2. Beta öncelikle neyi ölçer?
A) Piyasaya göre sistematik riski
B) Şirketin toplam riskini
C) Sadece enflasyon riskini
D) Sadece kur riskini
3. β = 0 ise CAPM'e göre beklenen getiri neye eşittir?
A) Risksiz getiri oranına
B) Piyasa getirisine
C) Sıfıra
D) Tanımsızdır
4. Yatırımcılar neden daha yüksek risk için daha yüksek beklenen getiri talep eder?
A) Daha büyük belirsizliğe katlanmanın karşılığını almak için
B) Risk her zaman daha yüksek kâr garanti ettiği için
C) Düzenleyiciler zorunlu tuttuğu için
D) Risk oynaklığı her zaman azalttığı için
5. Bir hissenin betası 1,2. Risksiz getiri oranı %3, beklenen piyasa getirisi %9. CAPM ile
beklenen getiriyi bul.
6. Defansif bir hissenin betası 0,8; Rf = %2, Rm = %7. Beklenen getiriyi bul.
7. Yüksek büyümeli bir hissenin betası 1,5; Rf = %4, Rm = %10. Beklenen getiriyi bul.
8. Tanımla: Risk-getiri dengesi nedir?
9. Tanımla: CAPM formülü neyi hesaplar?
10. Tanımla: Beta (β) nedir?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. A) %8 — E(R) = 2 + 1×(8−2) = 2 + 6 = %8.
2. A) Piyasaya göre sistematik riski — Beta, bir varlığın piyasa geneli (sistematik) hareketlere
duyarlılığını ölçer.
3. A) Risksiz getiri oranına — β = 0 olduğunda β(Rm − Rf) = 0 olur, dolayısıyla E(R) = Rf.
4. A) Daha büyük belirsizliğe katlanmanın karşılığını almak için — Daha yüksek risk, sonuçların
daha belirsiz olması demektir; bu yüzden yatırımcılar ek beklenen getiri ister.
5. E(R) = Rf + β(Rm − Rf) E(R) = 3 + 1,2 × (9 − 3) E(R) = 3 + 1,2 × 6 = 3 + 7,2 = %10,2
6. E(R) = 2 + 0,8 × (7 − 2) E(R) = 2 + 0,8 × 5 = 2 + 4 = %6
7. E(R) = 4 + 1,5 × (10 − 4) E(R) = 4 + 1,5 × 6 = 4 + 9 = %13
8. Yatırımcılar daha yüksek riski kabul etmek için daha yüksek beklenen getiri talep eder — getiri,
belirsizliğe katlanmanın karşılığıdır.
9. Bir varlığın sistematik riskine (beta), risksiz getiri oranına ve piyasa getirisine göre beklenen
getirisini hesaplar.
10. Bir varlığın piyasaya göre oynaklığının ölçüsüdür; β = 1 piyasayla birebir hareket eder, β > 1
piyasadan daha oynaktır.
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Tüm kartlar, adım adım çözümler ve AI hoca desteği Notek uygulamasında.
Sınav tarihlerini Promy otomatik hatırlatıcıya çevirir.
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