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Sharpe Orani Nedir?

Calisma Kagidi

Sharpe Orani, risksiz faiz oraninin Uzerindeki getirinin, yatirrmin standart sapmasi (risk) ile
bolinmesiyle hesaplanan, bir varligin risk-ayarh getirisini 6lcen bir finansal metriktir.

S=(R_p-Rf)/o_p

S = Sharpe Orani

R_p = Portfoytin Beklenen Getirisi (%)

R_f = Risksiz Faiz Orani (%)

o_p = Portfoéyun Standart Sapmasi (Volatilite) (%)

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi Sharpe Orani'nin dogru yorumudur?

A) Daha yuksek Sharpe Orani, daha dusuk risk demektir.

B) Daha yuksek Sharpe Orani, daha iyi risk-ayarli getiri demektir.

C) Sharpe Orani sadece getiriyi dlcer.

D) Sharpe Orani, yatinnmin likiditesini gosterir.

2. Sharpe Orani hesaplanirken hangi bilesen KULLANILMAZ?

A) Portfoyun Beklenen Getirisi

B) Risksiz Faiz Orani

C) Portfoyln Standart Sapmasi

D) Yatirrmin Toplam Degeri

3. Bir yatinnmin Sharpe Orani 0.8 ise ve baska bir yatinmin Sharpe Orani 1.5 ise, hangisi daha
iyi performans gdstermistir?

A) 0.8 olan

B) 1.5 olan

C) ikisi de ayni performanstadir

D) Performans karsilastirilamaz

4. iki yatirrm fonu A ve B'nin Sharpe Oranlarini karsilastirarak hangisinin daha iyi risk-ayarl
getiri sundugunu belirleyiniz.

5. Bir yatirnmin yillik getirisi %15, standart sapmasi %10 ve risksiz faiz orani %3 ise Sharpe
Orani kactir?

6. Tanimla: Sharpe Orani'nin temel amaci nedir?
7. Tanimla: Sharpe Orani formuliundeki Rp neyi ifade eder?

8. Tanimla: Sharpe Orani'nda standart sapma neyi temsil eder?
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Cevap Anahtan

1. B) Daha yuksek Sharpe Orani, daha iyi risk-ayarli getiri demektir. — Sharpe Orani, alinan her bir
birim risk basina elde edilen getiriyi gbsterir. Bu nedenle, daha yuksek bir Sharpe Orani, yatirimin
riskine kiyasla daha verimli oldugunu gdsterir.

2. D) Yatirrmin Toplam Degeri — Sharpe Orani hesaplanirken yatirimin toplam dederi degil, getirisi,
risksiz faiz orani ve risk (standart sapma) kullanilir.

3. B) 1.5 olan — 1.5 Sharpe Orani, 0.8 olan Sharpe Orani'na goére daha yutksek risk-ayarli getiri
anlamina gelir, bu da daha iyi bir performans gostergesidir.

4. 1. Fon A'nin getirisi %12, standart sapmasi %8 ve risksiz faiz orani %2 ise Sharpe Orani (12-2)/8
= 1.25'tir. 2. Fon B'nin getirisi %10, standart sapmasi %5 ve risksiz faiz orani %2 ise Sharpe Orani
(10-2)/5 = 1.60'tur. 3. Fon B, Fon A'dan daha ylksek bir Sharpe Oranina sahip oldugu icin daha iyi

risk-ayarh getiri sunmaktadir.

5. 1. FormUlu uygulayin: S = (Rp - Rf) / op. 2. Degerleri yerine koyun: S = (15 - 3) / 10. 3.
Hesaplayin: S =12 /10 = 1.2.

6. Yatirnmin risk-ayarli getirisini 6lcmektir.
7. Portféoyun beklenen getirisini.

8. Yatirrmin riskini veya volatilitesini.

Bounlu
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