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Kaldirach Degis Tokus Teorisi Nedir?

Calisma Kagidi

Kaldiragli Degis Tokus Teorisi, bor¢ kullanarak yapilan finansal islemlerin, 6z sermaye ile yapilan
islemlere kiyasla potansiyel getirileri ve riskleri nasil artirdigini aciklar.

Sorular

1. Kaldiracli Degis Tokus Teorisi'ne gore, kaldirac kullanimi asagidakilerden hangisini artirir?
A) Sadece getiriyi

Sadece riski

Hem getiriyi hem de riski

Ne getiriyi ne de riski
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B
C
D
2. 1:5 kaldirag orani ne anlama gelir?

Her 5 TL 6z sermaye icin 1 TL bor¢ kullanilir.
Toplam yatirimin 5'te 1'i 6z sermayedir.
Toplam yatirimin 1'de 5'i 6z sermayedir.

Sermayenin tamaminin kaybedilme olasiligi
Islem basina diisiik komisyon oranlari

4. Ornek 1: Hisse Senedi Yatirimi

5. Ornek 2: Forex islemi

6. Tanimla: Kaldirag Nedir?

7. Tanimla: Kaldirach Degis Tokus Teorisi Neyi Aciklar?

8. Tanimla: Kaldirag Kullaniminin Avantaji Nedir?
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Cevap Anahtan

1. C) Hem getiriyi hem de riski — Kaldirag, hem potansiyel kazanclari hem de potansiyel kayiplari
artirr,

2. A) Her 1 TL 6z sermaye icin 5 TL bor¢ kullanilir. — 1:5 kaldirag, yatirdiginiz her 1 TL icin 5 TL
borc alarak toplamda 6 TL'lik bir pozisyon acabileceginiz anlamina gelir.

3. B) Sermayenin tamaminin kaybedilme olasiligi — Yeterince blyUk bir ters fiyat hareketi
durumunda, kaldiracl islemlerde yatirrmcinin tim sermayesini kaybetme riski vardir.

4. Yatirrmci A, 10.000 TL sermayesiyle bir hisse senedi almak ister. Hisse senedi fiyati 100 TL'dir.
Yatirimci A, 10.000 TL daha bor¢ alarak (1:1 kaldirac) toplam 20.000 TL ile 200 adet hisse senedi
alir. Hisse senedi fiyati %10 artarak 110 TL'ye cikarsa, yatirimcinin elindeki hisselerin degeri
22.000 TL olur. Borc 10.000 TL'yi 6dedikten sonra net kari 2.000 TL olur. Eger yatirnmci A sadece
kendi sermayesiyle (kaldiracsiz) 100 adet hisse senedi alsaydi ve fiyat %10 artsaydi, kari 1.000 TL
olacakti. Kaldiracg, kari iki katina cikarmistir.

5. Bir forex yatirnrmcisi, 1000 USD sermayesiyle 1:100 kaldirac kullanarak 100.000 USD'lik bir islem
acar. Eger doviz kuru %1 lehte hareket ederse, yatirrmcinin kari 1.000 USD olur (yatirrmin %100'Q).
Ancak, eger doviz kuru %1 aleyhte hareket ederse, yatirimci 1.000 USD kaybeder ve tim
sermayesini yitirebilir.

6. Bor¢ kullanarak yatirrm miktarini artirma islemidir.
7. Borclanmanin getiri ve risk Gzerindeki etkilerini.

8. Potansiyel getiriyi artirir.
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