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Risk Altinda Deger (VaR) Nedir?

Calisma Kagidi

Risk Altinda Deger (VaR), belirli bir gliven seviyesinde ve belirli bir zaman diliminde bir yatirnmin
veya portfoyln karsilasabilecegi maksimum zarari ifade eden istatistiksel bir 6lcimdir.

VaR _(a)(X) = F_X"(a)

VaR_(a)(X) = Risk Altinda Deger (Para Birimi)
o = GUven Seviyesi (Olasilik) (%)

F_X-* = Dagilim Fonksiyonunun Tersi

X = Getiri veya Kayip Degiskeni (Para Birimi)

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi VaR'in tanimina en uygun diser?

A) Belirli bir zaman diliminde beklenen ortalama zarari.

B) Belirli bir giiven seviyesinde, belirli bir zaman diliminde olusabilecek maksimum zararil.
C) Tum olasi kayip senaryolarinin ortalamasini.

D) En koétld durum senaryosundaki zarari.

2. Bir yatinmin 1 gunlik VaR'i %99 glven seviyesinde 5.000 TL ise, bu ne anlama gelir?

A) Yatirnmin her gun 5.000 TL zarar etmesi beklenir.

B) %99 olasilikla yatirrmin 1 gunluk zarari 5.000 TL'yi asmayacaktir.
C) %1 olasilikla yatirrmin 1 gunltuk zarar1 5.000 TL'yi asacaktir.

D) Yatirrmin 1 gunlik maksimum zarari 5.000 TL'dir.

3. VaR hesaplamasinda 'glven seviyesi' neyi ifade eder?
A) Hesaplamanin dogrulugu.

Olasi zararin gerceklesmeme olasiligi.

Olasi zararin gerceklesme olasiligi.

Hesaplama icin kullanilan veri setinin blyUtklGgu.
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4. Bir yatirimci, bir hisse senedi portfoyu icin 1 ginlik VaR degerinin 10.000 TL oldugunu ve
%95 glven seviyesinde hesaplandidini varsayalim. Bu ne anlama gelir?

5. Bir banka, gunluk islemlerindeki 1 haftalik VaR'ini %99 glven seviyesinde 1 milyon dolar
olarak hesapliyor. Bu durum banka icin ne ifade eder?

6. Tanimla: VaR'In temel amaci nedir?
7. Tanimla: VaR hesaplamasinda kullanilan temel parametreler nelerdir?

8. Tanimla: VaR'In %95 guven seviyesi ne anlama gelir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) Belirli bir giiven seviyesinde, belirli bir zaman diliminde olusabilecek maksimum zarari. —
VaR, belirli bir olasilik (given seviyesi) dahilinde, belirli bir zaman diliminde yasanabilecek en koétd
zarari (maksimum kaybi) ifade eder.

2. B) %99 olasilikla yatirrmin 1 gunlUk zarari 5.000 TL'yi asmayacaktir. — VaR, belirli bir gaven
seviyesinde (burada %99) maksimum zarari belirtir. Bu nedenle, %99 olasilikla 1 gunlik zarar
5.000 TL'yi agsmayacaktir.

3. B) Olasi zararin gerceklesmeme olasiligi. — Gilven seviyesi (6rn. %95, %99), VaR'in ifade ettigi
zararin asilmama olasiligini gosterir. Yani, %95 glven seviyesi, %95 olasilikla zararin bu seviyede
kalacagi anlamina gelir.

4. Bu, 6nimuzdeki 1 gun icinde, %95 olaslilikla portféyln zararinin 10.000 TL'yi asmayacag!
anlamina gelir. Diger bir deyisle, %5 olasilikla zarar 10.000 TL'den daha fazla olabilir.

5. Bu, bankanin 1 hafta icinde, %99 olasilikla 1 milyon dolardan fazla bir zarar yasamayacagi
anlamina gelir. Ancak, %1 olasilikla 1 milyon dolarin Gzerinde bir zarar riski bulunmaktadir.

6. Belirli bir zaman diliminde ve glven seviyesinde maksimum potansiyel zarar 6lcmek.
7. Zaman dilimi, guiven seviyesi (olasilik) ve potansiyel zarar miktari.

8. %95 olasilikla zarar bu seviyenin altinda kalacaktir.

Bounlu

Tam kartlar, adim adim ¢éztmler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.
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