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Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti (WACC)
Nedir?

Calisma Kagidi

WACC, bir sirketin sahip oldugu borc ve 6z sermayenin maliyetlerinin, bu kaynaklarin toplam
sermaye igindeki agirliklariyla carpilip toplanmasiyla elde edilen, sirketin tim sermaye
kaynaklarinin ortalama maliyetini ifade eden bir finansal orandir.

WACC=E/VR e +D/VR d(1-Tc)

E = Oz Sermayenin Piyasa Degeri (Para Birimi)

D = Borcun Piyasa Degeri (Para Birimi)

V = Toplam Sermaye (Bor¢ + Oz Sermaye) (Para Birimi)
R_e = Oz Sermaye Maliyeti (%)

R_d = Borg Maliyeti (%)

T ¢ = Kurumlar Vergisi Orani (%)

Sorular

1. Asagidakilerden hangisi WACC hesaplamasinda kullanilan bir girdi degildir?
A) Oz Sermaye Maliyeti

B) Bor¢ Maliyeti

C) Sirketin itibari

D) Kurumlar Vergisi Orani

2. WACC formullndeki (1 - Tc) terimi neyi temsil eder?

A) Borcun vergi sonrasi maliyetini

B) Oz sermayenin vergi sonrasi maliyetini

C) Toplam sermayenin vergi sonrasi maliyetini
D) Sirketin kar marjini

3. Bir sirketin WACC'I %10 iken, yeni bir projenin beklenen getirisi %12 ise, bu proje finansal

olarak mantikli midir?

A) Evet, cunku getiri WACC'tan yUksektir.
B) Hayir, cinkU getiri WACC'tan dusuktar.
C) Bu bilgiye dayanarak karar verilemez.

D) Evet, cunkd WACC dusuktar.

4. Bir sirketin 6z sermayesinin piyasa degeri 60 milyon TL, borcunun piyasa degeri 40 milyon
TL'dir. Oz sermaye maliyeti %15, bor¢c maliyeti %8 ve vergi orani %20 ise WACC'I nasil
hesaplanir?

5. Bir sirketin sermaye yapisi %70 6z sermaye ve %30 borctan olusmaktadir. Oz sermaye
maliyeti %12, bor¢ maliyeti %7 ve vergi orani %22 ise WACC nedir?

6. Tanimla: WACC'In acilimi nedir?
7. Tanimla: WACC'In temel amaci nedir?

8. Tanimla: WACC formulindeki 'Tc' neyi ifade eder?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. C) Sirketin itibari — Sirketin itibari WACC hesaplamasinda dogrudan kullanilan bir girdi degildir,
ancak dolayli olarak borc ve 6z sermaye maliyetlerini etkileyebilir.

2. A) Borcun vergi sonrasi maliyetini — Borcun faiz giderleri vergiden dusulebildigi icin, borcun
maliyeti vergi sonrasi olarak hesaplanir ve bu terim bunu ifade eder.

3. A) Evet, clnkd getiri WACC'tan yuksektir. — Bir projenin kabul edilmesi icin beklenen getirisinin,
sirketin sermaye maliyeti olan WACC'tan yuksek olmasi gerekir.

4. 1. Toplam sermayeyi hesapla: V = E + D = 60 + 40 = 100 milyon TL. 2. Oz sermaye agirhgini
hesapla: E/V = 60/100 = 0.6. 3. Bor¢ agirligini hesapla: D/V = 40/100 = 0.4. 4. WACC formulunu
uygula: WACC = (0.6 * 0.15) + (0.4 * 0.08 * (1 - 0.20)) = 0.09 + (0.032 * 0.80) = 0.09 + 0.0256 =
0.1156 veya %11.56.

5. 1. Agirliklar kullan: Oz sermaye agirhd = 0.70, Borc agirhgi = 0.30. 2. WACC formliini uygula:
WACC = (0.70 *0.12) + (0.30 *0.07 *(1 - 0.22)) = 0.084 + (0.021 *0.78) = 0.084 + 0.01638 =
0.10038 veya %10.04.

6. Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti (Weighted Average Cost of Capital)
7. Bir sirketin tim sermaye kaynaklarinin ortalama maliyetini hesaplamak.

8. Kurumlar Vergisi Orani

Bounlu

Tam kartlar, adim adim ¢éztmler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.
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