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Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti (WACC)
Nedir?
Calisma Kagidi

WACC, bir sirketin 6z sermaye ve bor¢c maliyetlerini, bu sermaye turlerinin toplam sermaye
yapisindaki oranlarina gére agirliklandirarak hesaplanan ortalama sermaye maliyetidir.

WACC =E/VR e + D/VR d (1-T c)

WACC = Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (%)
E = Oz Sermayenin Piyasa Degeri (Para Birimi)
D = Borcun Piyasa Degeri (Para Birimi)

V = Toplam Firma Degeri (E + D) (Para Birimi)
R_e = Oz Sermaye Maliyeti (%)

R_d = Borg Maliyeti (%)

Sorular
1. Asagidakilerden hangisi WACC hesaplamasinda kullanilan bir bilesen degildir?

)

) Bor¢ Maliyeti

) Sirket itibar

) Vergi Orani

. Eger bir sirketin borcu icin vergi avantaji olmasaydi, WACC formill nasil olurdu?
WACC = (E/V) * Re + (D/V) * Rd

WACC = (E/V) * Re + (D/V) * Rd * Tc

WACC = (E/V) * Re * Tc + (D/V) * Rd

WACC = (E/V) * Re + (D/V) * (Rd / Tc)

. WACC'In yuksek olmasi ne anlama gelir?

Sirketin daha az riskli oldugunu

Sirketin sermaye maliyetinin yiksek oldugunu

C) Sirketin daha karli oldugunu

D) Sirketin bor¢clanma kapasitesinin ylksek oldugunu

4. Bir sirketin 6z sermayesinin piyasa degeri 60 milyon TL, borcunun piyasa degeri 40 milyon
TL'dir. Oz sermaye maliyeti %15, bor¢ maliyeti %8 ve vergi orani %20 ise WACC nedir?

5. Bir startup'in 6z sermaye maliyeti %20, bor¢ maliyeti %10 ve vergi orani %25'tir. Sermaye
yapisi %70 6z sermaye, %30 bor¢ ise WACC nedir?

6. Tanimla: WACC'in acilimi nedir?
7. Tanimla: WACC formulindeki 'E' neyi temsil eder?

8. Tanimla: WACC formultindeki 'Rd' neyi temsil eder?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. C) Sirket itibari — Sirket itibari WACC hesaplamasinda dogrudan kullanilan bir girdi degildir. Oz
sermaye ve bor¢ maliyetleri ile vergi orani temel bilesenlerdir.

2. A) WACC = (E/V) * Re + (D/V) * Rd — Vergi avantajl olmasaydi, borcun maliyeti vergi sonrasi
olarak ayarlanmazdi ve formUl sadece 6z sermaye ve borcun agirlikli maliyetlerini toplardi.

3. B) Sirketin sermaye maliyetinin ylksek oldugunu — YUksek WACC, sirketin sermaye elde etmek
icin daha fazla getiri 6demesi gerektigini gosterir, bu da daha ylksek bir sermaye maliyetine isaret
eder.

4. Toplam firma degerini hesapla: V = E + D = 60 + 40 = 100 milyon TL.,0z sermaye agirligini
hesapla: E/V = 60/ 100 = 0.6.,Borc agirhgini hesapla: D/V = 40/ 100 = 0.4.,Vergi sonrasi borg
maliyetini hesapla: Rd * (1 - Tc) = 0.08 * (1 - 0.20) = 0.064.,WACC'I hesapla: WACC = (0.6 * 0.15)
+ (0.4 *0.064) = 0.09 + 0.0256 = 0.1156 veya %11.56.

5. Oz sermaye agirh@i: 0.70.,Bor¢ agdirhdi: 0.30.,Vergi sonrasi bor¢c maliyeti: 0.10 * (1 - 0.25) =
0.075.,WACC = (0.70 * 0.20) + (0.30 * 0.075) = 0.14 + 0.0225 = 0.1625 veya %16.25.

6. Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti (Weighted Average Cost of Capital)
7. Oz Sermayenin Piyasa Degerini

8. Bor¢ Maliyetini

Bounlu
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