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Tahvil Fiyatlandirmasi ve Degerlendirmesi
Nedir?

Calisma Kagidi

Tahvil fiyati tim gelecek kuponlar ve anaparanin buglnki degeridir: P = K/(1+y)* + K/(1+y)? + ...

+ (K+YD)/(1+y)~, burada K yillik kupon, y vadeye kadar getiri, YD nominal deger, n ise yilidir.

P=32 (t=1)"K/((1+y)"t) + YD/((1+y)")

P = Tahvil fiyati (buglnkU deger) (¥)

K = Yilhk kupon 6demesi (%)

y = Vadeye kadar getiri (indirim orani) (ondalik)
YD = Nominal deger (anapara) (%)

n = DOnem sayisi (yil) (yil)

Sorular
1. Vadeye kadar getiri ylkselmek demek...

)
) tahvil fiyati yukselir

) fiyat degismez

) fiyat sifir

. Kupon édemesi...

tahvil dizenlenmesinde sabitlenir
gunlik degisir

vadeye kadar getiriye esit
vadede sifir

. Primli fiyat tahvil demek...

) fiyat > YD

B) fiyat < YD

C) kupon yok

D) getiri sifir

4. Faiz oranlar yUkselirse, mevcut tahvil fiyatlari...
A) duser

B) yukselir

C) sabit kalir

D) iki katina cikar

5. Tahvil: YD=1000%, kupon=504/yIl, getiri=%5, 10 yil. Fiyat?
6. Ayni tahvil, getiri %7'ye yukselirse. Yeni fiyat?

7. Tahvil: YD=1000%, kupon=604/yll, getiri=%4, 10 yil. Fiyat?
8. Tanimla: Tahvil fiyatlandirmasi nedir?

9. Tanimla: Kupon éddemesi nedir?

10. Tanimla: Getiri yukselirse, tahvil fiyati...

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



Bounlu bounlu.com/learn/tr/financial-literacy/bond-pricing

Cevap Anahtan

1. A) tahvil fiyati diser — YUksek indirim orani gelecek nakit akislarinin PV'sini azaltir.

2. A) tahvil dizenlenmesinde sabitlenir — Kupon nominal dederin sabit %, tahvil dizenlenmesinde
belirlenir.

3. A) fiyat > YD — Primli tahvil: cari fiyat nominal degeri asar.
4. A) duser — Yuksek oranlar indiskim oranini artirir, tahvilin PV'sini dasardar.

5. P = Z[K/(1+y)"~t] + YD/(1+y)~n Kuponlarin PV = 50 x [1—-(1,05)"-10]/0,05 = 3864 Anaparanin
PV = 1000/(1,05)"~10 = 6144 P = 10004 (nominal, kupon = getiri)

6. Kuponlarin PV = 50 x [1—-(1,07)"-10]/0,07 = 348% Anaparanin PV = 1000/(1,07)"~10 = 508% P
8564 (indirimli, fiyat < YD)

. Kuponlarin PV = 60 x [1—-(1,04)"-10]/0,04 = 541% Anaparanin PV = 1000/(1,04)"~10 = 676% P
12174% (primli, fiyat > YD)

. Tim gelecek tahvil nakit akislarinin (kupon + anapara) buginki degerini hesaplamak.
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9. Tahvil sahibine duzenli faiz 6demesi; tahvil dizenlenmesinde sabitlenir.

10. DUser. Gelecek nakit akislarinin indirgenmesi nedeniyle ters iliski.

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6zimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya gevirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



