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Tahvil Degerlemesi Nedir?

Calisma Kagidi

Tahvil degerlemesi, tim gelecek kupon édemelerinin ve ana para geri 6demesinin, pazar faiz orani
ile bugink( degerini hesaplar. Ylksek pazar oranlari tahvil fiyatlarini dtsUrtr; diastk oranlar
yukseltir.

TV = z_(t=1)" K/((1+y)~t) + A/((1+y)")

TV = Tahvil Degeri (buglnki deger) ()

K = Yilhk kupon 6demesi (%)

A = Nominal deger (ana para) (%)

y = Pazar getirisi (indirgeme orani) (% yilda)
n = Vadeye kalan yil (yil)

Sorular

1. Bir tahvilin degerini degistiren ana faktor nedir?

Pazar faiz oranlar (getiri)
Sirketin rengi
Hisse senedi fiyati

B) Nominal deger
C) Nominal degerin Ustinde
D) Nominal degerin altinda

3. 1000 £ nominal, %6 kupon olan tahvil icin kupon édemesi?
A) 60 v/ay

B) 60 %/yil

C) 6 &/yil

D) 600 %/yil

4. Nominal degeri 1000 4 olan bir tahvil 950 %£'ye islem géruyorsa, bu...

A) Nominal degerde
B) indirimli

C) Primli

D) Vadesi gecmis

5. Tahvil: 1000 £ nominal, %5 kupon (yilda 50 4), 5 yil vade, pazar getirisi %5. Degeri nedir?
6. Ayni tahvil, ama pazar getirisi simdi %7. Yeni degeri?

7. Ayni tahvil, pazar getirisi %3. Yeni degeri?

8. Tanimla: Tahvil degerlemesi nedir?

9. Tanimla: Pazar getirisi arttiginda ne olur?

10. Tanimla: Pazar getirisi distigunde ne olur?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) Pazar faiz oranlarn (getiri) — Tahvil fiyatlan pazar getirileri ile ters orantili hareket eder.
YUksek getiri = dlsUk fiyat; dasuk getiri = ylksek fiyat.

2. B) Nominal deger — indirgeme orani = kupon orani oldugunda tahvil nominal degerde islem
gordar.

3. B) 60 £/yil — 1000 & X %6 = 60 &/yil (sartlara bagh olarak 6 aylik veya yillik 6denir).

4. B) indirimli — Nominal degerin altinda = indirim. Genellikle pazar getirisi kupon oranindan
ylUksek oldugu icin.

5. Kuponlarin buginki degeri: 50/(1,05)~1 + 50/(1,05)~2 + 50/(1,05)~3 + 50/(1,05)"4 +
50/(1,05)"5 = 216,48 ¥ Ana paranin buglinkl degeri: 1000/(1,05)"~5 = 783,53 4 Tahvil degeri =
216,48 + 783,53 = 1000 4 (nominal)

6. Kuponlarin buginkt degeri: 50/(1,07)~1 + ... + 50/(1,07)~5 = 205,08 4 Ana paranin buginku
degeri: 1000/(1,07)~5 = 712,99 & Tahvil degeri = 205,08 + 712,99 = 918,07 4 (indirimli)

7. Kuponlarin buginki degeri: 50/(1,03)~1 + ... + 50/(1,03)"5 = 229,23 ¥ Ana paranin bugUnki
degeri: 1000/(1,03)~5 = 863,84 4 Tahvil degeri = 229,23 + 863,84 = 1093,07 % (primli)

8. Tum gelecek kupon ve ana para 6demelerinin pazar getirisi kullanilarak bugtinki degerinin
hesaplanmasi.

9. Tahvil fiyatlar diser — gelecek nakit akislari daha ylksek oranda indirgenir, buginkt deger
azalir.

10. Tahvil fiyatlar ylUkselir — gelecek nakit akislari daha distk oranda indirgenir, buginkli deger
artar.

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6zimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
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