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Sermaye Varlik Fiyatlandirma Modeli Nedir?

Calisma Kagidi

CAPM, beklenen getiriyi E(R) = Rf + B(Rm — Rf) olarak hesaplar; burada Rf risksiz oran, B
sistematik risk, (Rm — Rf) ise pazar risk primidir.

E(R) = Rf + B(Rm - Rf)

E(R) = Beklenen getiri (%)

Rf = Risksiz oran (%)

B = Sistematik risk (beta) (birimsiz)
Rm = Beklenen pazar getirisi (%)

Sorular

1. CAPM formuld...

A) E(R) = Rf + B(Rm — Rf)
B) E(R) = Rf x B

C) E(R) = Rm — Rf
D)E(R) =B

2. B=2 ne anlama gelir?
A) Pazarin iki kati riskli

B) %50 daha az risky

C) Risk yok

D) Sifir getiri

3. Yuksek beta - yuksek...

A) portfoy cesitlendirmesi

beklenen getiri (ayni Rf & Rm icin)
tahvil kredi kalitesi

vadesi
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devlet tahvillerinin getirisi
ortalama hisse temettUsu
enflasyon orani

pazar volatilitesi

B
C
D
4. Risksiz oran (Rf) genellikle...
A
B
C
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5. B=1,1, risksiz oran %2, beklenen pazar getirisi %8. Beklenen getiri?

6. B=1,5, Rf=%3, Rm=%10. E(R) hesaplayiniz.

7. Muhafazakar tahvil fonu: =0,8, Rf=%2,5, Rm=%9. Beklenen getiri?
8. Tanimla: CAPM ne demek?

9. Tanimla: Beta nedir?

10. Tanimla: Risksiz oran (Rf) nedir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



BOU n I U bounlu.com/learn/tr/financial-literacy/capital-asset-pricing-model

Cevap Anahtan

1. A) E(R) = Rf + B(Rm — Rf) — CAPM risksiz ora beta ile 6lceklendirilmis risk primini ekler.
2. A) Pazann iki kati riskli — B>1 pazarin Ustinde sistematik risk anlamina gelir.

3. B) beklenen getiri (ayni Rf & Rm icin) — Daha yuksek sistematik risk daha yUksek getiri talebini
gerektirir.

. Sermaye Varlik Fiyatlandirma Modeli—riskten beklenen getiriyi hesaplar.

4. A) devlet tahvillerinin getirisi — Rf sifir riskli varliklarin getirisidir, genellikle %2-3 arasinda.
5. E(R) = Rf + B(Rm — Rf) E(R) =2+ 1,1(8 — 2) E(R) =2 + 6,6 = %8,6

6. E(R) =3+ 1,5(10 — 3) E(R) =3 + 10,5 = %13,5

7.E(R)=2,5+0,8(9 -2,5)E(R) =2,5+5,2=%7,7
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. Sistematik risk katsayisi; B=1 yatirnrm pazarla birlikte hareket eder.

10. Sifir risk tasityan varliklarda getiri, genellikle devlet tahvillerinde %2-3.

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6zimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya gevirir.
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