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Cesitlendirme Nedir?

Calisma Kagidi

Cesitlendirme yatirimlari birden fazla varliga dagitarak beklenen getiriyi disiirmeden portfoy
riskini azaltir. Daha fazla varlik = daha az oynaklik.

Portfoy Riski = sqrtz_(i=1)" wi?2 0i2 + 2Z_(i<j) wi w; pij Oi Oj

wi = Varlik i'nin agirligi (%)

oi = Varlik i'nin standart sapmasi (oynaklik) (%)
pij = Varlik i ve j arasindaki korelasyon (=1 ile +1)
n = Varlik sayisi

Sorular

1. Cesitlendirme hangi risk tarina azaltir?

A) Sistematik risk
B) Sistematik olmayan risk
C) Faiz orani riski
D) Enflasyon riski

2. %60 hisse (%20 oynaklik) + %40 tahvil (%8 oynaklik), —0,3 korelasyon. Yaklasik portfoy
riski?

A) %14

B) %11

C) %16

D) %8

3. Yuksek korelasyonlu iki yatirrm (p=0,95)7?

A) Mikemmel gesitlendirme
B) Kotu cesitlendirme

C) Sifir risk

D) Maksimum guvenlik

4. Neden ABD portfoytne uluslararasi hisse eklersiniz?
A) Daha yuksek getiri daima

B) Dusuk korelasyon = cesitlendirme faydasi

C) Ek maliyet yok

D) Basitlik

5. 10.0004 var. 6.000% hisse (%20 oynaklik) + 4.000% tahvil (%8 oynaklik). Korelasyon —0,3.
Portfdy riski?

6. 1 hisse (%20 risk) vs 10 iliskisiz hissenin portféyu. Risk kac kat duser?

7. Portfoylniz: %50 ABD hissesi, %30 uluslararasi, %20 tahvil. ABD —%15, digerleri +%5. Net
degisim?

8. Tanimla: Cesitlendirme nedir?

9. Tanimla: Korelasyon cesitlendirmeyi nasil etkiler?

10. Tanimla: Cesitlendirme tum riski ortadan kaldirabilir mi?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) Sistematik olmayan risk — Cesitlendirme sirket/sektoér-spesifik (sistematik olmayan) riski
ortadan kaldirir, pazar-genis (sistematik) riski degil.

2.B) %11 — v(0,36x0,04 + 0,16x0,0064 — 2x0,24%0,16) = %11,4

3. B) Koétl cesitlendirme — Yuksek korelasyon birlikte hareket demektir — cesitlendirme faydasi
minimal.

4. B) DUsUk korelasyon = cesitlendirme faydasi — Uluslararasi ve ABD hisseleri genellikle bagimsiz
hareket eder, portféy oynakhgini azaltir.

5. Portfoy Riski = v(0,62x0,2% + 0,42x0,082 + 2x0,6x0,4%(-0,3)x0,2x0,08) = v(0,0144 +
0,001024 - 0,002304) = v0,01312 = 11,45%

6. 1 hisse: %20 risk 10 iliskisiz hisse (esit agirlik %10): risk = 20%/v10 = %6,3 Risk ~%68 azalir

7. Degisim = 0,5%X(—=%15) + 0,3%(+%5) + 0,2x0% = —%7,5 + %1,5 = —%6 Cesitlendirme darbeyi
hafifletir

8. Riski azaltmak icin yatirirmlari birden fazla varliga dagitma, getiriyi disirmeden.
9. Dusuk korelasyon = iyi cesitlendirme. Negatif korelasyon ideal (ters hareket).

10. Hayir. Sistematik risk (pazar riski) kalir; cesitlendirme sadece sistematik olmayan riski ortadan
kaldirir.

Bounlu

TUum kartlar, adim adim ¢éztiimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya ceuvirir.
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