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Temettii indirim Modeli Nedir?

Calisma Kagidi

Temetti indirim Modeli, gelecekteki temettiileri P = D1/(r—g) formili kullanarak iskontolayarak
hisse degerini hesaplar. Burada D1 gelecek yilin temettlsu, r gerekli getiri orani, g temettl
blUylime oranidir.

P = Di/(r - g)

P = Hisse fiyati (gercek deger) (para birimi)

D1 = Gelecek yilin beklenen temettlsu (hisse basina para birimi)
r = Gerekli getiri orani (%)

g = Sabit temettd blyume orani (%)

Sorular

1.D1=3TL r = %12, g = %4 olan hisse icin TiM fiyati kac?
A) 25 TL

B) 37,50 TL

C)75TL

D) 15 TL

2. TiM'de her zaman hangi kosul dogru olmahdir?

Ar>g

B)r<g

Cr=g

D) g herhangi bir deger olabilir

3. Temettller %5 oraninda sonsuza dek blUyuyecek, gerekli getiri %8 ise r — g nedir?
A) %5

B) %3

C) %13

D) 0,4

4. TiM temettilerin sabit oranda biyliyecegini varsayar. Buna ne denir?

A) Gordon BUyime Modeli
B) iki asama modeli

C) cok asama modeli

D) sonsuzluk modeli

5. Bir hisse su anda hisse basina 2 TL temettl édlyor, yilda %3 oraninda blyUumesi
bekleniyor. Gerekli getiri %10. Hissenin gercek degeri nedir?

6. XYZ Sirketi gelecek yil hisse basina 1,50 TL temettlu 6deyecek. Yatirimcilar %12 getiri talep
ediyor, %4 temettd bdyUmesi bekleniyor. Hisseyi degerlendir.

7. Bir temettU hissesi 50 TL'de islem goérUyor, gelecek temettid 2,50 TL, %5 blyUme
bekleniyor. Gerekli getiri %8 mi yoksa daha yuksek mi?

8. Tanimla: Temetti indirim Modeli formli nedir?
9. Tanimla: (r — g) paydasi ne temsil eder?

10. Tanimla: TiM ne zaman en cok yararldir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1.B)37,50TL—P=3/(0,12-10,04)=3/0,08=37,50TL

2. A) r > g — Gerekli getiri blUylme oranini asmali, yoksa formUl olumsuz/sonsuz sonug verir.
3.B) %3 —r—g = %8 — %5 = %3

4. A) Gordon Biiyiime Modeli — Sabit buyime TiM, Gordon Bliylime Modeli olarak da bilinir.

5.D1=Dox(14+9)=2x%x103=206TLP=D:1/(r—g)=2,06/(0,10-0,03)=2,06/0,07 =
29,43 TL

6.P=D:1/(r-9g)=150/(0,12 -0,04) =1,50/0,08 =18,75TL

7.r=(D1/P)+g=(250/50) +0,05=0,05+0,05=0,10 = %10 Bu nedenle gerekli getiri %10
olup %8'den yuksektir.

8. P = D1/(r—g), burada P fiyat, D1 gelecek temettd, r gerekli getiri, g bylme orani.
9. Gerekli getiri ile temettld blylme orani arasindaki fark — 'verim farki'.

10. istikrarh, éngdrilebilir temett blylimesine sahip olgun sirketler icin.

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6ztimler ve Al hoca destedi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



