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Etkin Sinir ve Optimal Portfoy Nedir?

Calisma Kagidi

Etkin Sinir, risk birim basina getiriyi maksimize eden optimal portféylerin egrisidir — rasyonel
yatirirm secgimlerinin sinindir.

Sorular
1. Portfoy A %10 getiri ve %15 risk, Portféy B %12 getiri ve %20 risk...

B daha iyi (%12 daha yuksek)

Sinir hakkinda daha fazla bilgi olmadan séylenemez

Her ikisi esit verimli

. 'Verimsiz' portfoy...

etkin sinirin altinda

sahibi olmak imkansiz

en glvenli secenek

her zaman karsiz

. Etkin Sinir sekli (yukari egri) neyi yaratir?

YUksek risk her zaman yuksek getiri (dogru)

Cesitlendirme etkileri + risk birim basina azalan getiri

Tahviller hisse senetlerini her zaman yener

Enflasyon ve faiz oranlari

. Portféyln0z0 etkin sinira tasimak igin...

getiriyle eslesmesi icin riski artirin

risk-getiri dengesini optimize etmek icin varlklari yeniden dengeleme
nakit tutun

her zaman endeks fonlarini izleyin

5. Portféy A: %60 hisse, %40 tahvil. Getiri %10, risk %12. Portféy B: %80 hisse, %20 tahvil.
Getiri %12, risk %16. Hangi etkin sinirda?

6. Portfoylnlz: %8 getiri, %14 risk. Arkadasiniz: %8 getiri, %12 risk. Kim daha iyi
konumlanmis?

7. Danisman %20 getiri, %30 risk portféy dnerir. Ne bilmek lazim?
8. Tanimla: Etkin Sinir nedir?
9. Tanimla: Portféyler icin 'optimal' ne demek?

10. Tanimla: Portfoy etkin sinirin Ustinde olabilir mi?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
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Cevap Anahtan

1. C) Sinir hakkinda daha fazla bilgi olmadan sdylenemez — Verimlilik tam sinira baghdir, sadece
iki portféye degil — ayni risk veya getiriyle baska portfoylere kiyaslanmaldir.

2. A) etkin sinirin altinda — Verimsiz portféyler sinirin altinda — sinir portfdylerine kiyasla gereksiz
yere getiri veya riski kurban verirsiniz.

3. B) Cesitlendirme etkileri + risk birim basina azalan getiri — EJri bends clnkl cesitlendirme riski
azaltir; risk arttikca, yatinmcilar orantili daha fazla getiri talep eder.

4. B) risk-getiri dengesini optimize etmek icin varliklari yeniden dengeleme — Risk birim basina
getiriyi maksimize eden cesitlendirilmis karisim dogru yeniden dengeleme sizi sinira tasir.

5. Risk-ayarli getiriyi karsilastiriniz. A: %10 / %12 = 0,83 risk basina getiri. B: %12 / %16 = 0,75
risk basina getiri. Portfoy A daha iyi risk-ayarl, etkin sinirda/yakin.

6. Her ikisinin getirisi esit (%8). Arkadasin portfoyu: daha dusuk risk (%12 vs %14). Arkadas etkin
sinirda; sizin verimsiz asagida. Getiriyi takla atmadan riski azaltmak icin yeniden dengelemelisiniz.

7. Yuksek getiri + yUksek risk sinirda olabilir. Ancak benzer risk portféyleri %15-18 kazanirsa, bu
sinirin Ustl (imkansiz). Benzer risk baska varliklari karsilastirarak getirisinin gercekci olup
olmadigini dogrulayin.

8. Her risk seviyesi icin en yUksek getiriyi, veya her getiri icin en dusuk riski sunan optimal
portfoyler egrisi.

9. PortfOy en iyi risk-getiri dengesine sahip — riski artirmadan getiri artiramazsiniz.

10. Hayir — sinirin Usttndeki portfoyler imkansiz (risk-getiri iliskisini ihlal ederler).

Bounlu
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