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Pazar Verimliliği Hipotezi Nedir?
Çalışma Kağıdı

PVH, varlık fiyatlarının tüm kamu ve özel bilgileri içerdiğini ve yatırımcıların bilinen verilerle tutarlı
şekilde pazarı yenemeyeceğini belirtir.
Sorular
1. PVH, teknik analizin…
A) her zaman çalışacağını
B) pazarı tutarlı yeneceğini söylemez (zayıf-form PVH)
C) en kârlı strateji olduğunu
D) gelecek fiyatları mükemmel öngördüğünü
2. PVH yarı-güçlü ise ne kâr sağlar?
A) Kamu haberlerine ticaret
B) Sadece teknik analiz
C) Rastgele seçim
D) Rastgele portföyler, beceri değil
3. Hisse kötü kazanç haberinde %5 düşer. Verimli pazarlarda…
A) açığa satarak kâr edebilirsin
B) fiyat haberini anında yansıtır; kâr fırsatı yoktur
C) teknik tüccarlar kâr eder
D) temel analiz işe yarar
4. Neden PVH doğru ise içeriden ticareti yasalıdır?
A) Önemli değil — PVH çalışamayacak
B) Güçlü-form PVH gerçekçi değil; içeridekiler gizli bilgiden kâr edebilir
C) Devlet adil olmak istiyor
D) Pazarlar mükemmel verimli
5. Bir şirket %15 kâr artışı açıklar (kamu haberi). Verimli pazarlarda ne olur?
6. Analist geçmiş fiyatlarda gelecek yükselişi öngören bir 'grafik' bulur. Çalışır mı?
7. Biri birleşme hakkında kamuya açıklanmadan önce bilir. Kâr edebilir mi?
8. Tanımla: Pazar Verimliliği Hipotezi nedir?
9. Tanımla: PVH'nin üç formunu adlandırınız.
10. Tanımla: PVH pazarı yenemeyeceğinizi söyler mi?

Notek ile bu konuyu AI hocayla, Apple Pencil ile çalış:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtarı
1. B) pazarı tutarlı yeneceğini söylemez (zayıf-form PVH) — Zayıf-form PVH, geçmiş fiyatların
şimdiki fiyatta olduğunu söyler, böylece grafik öngörü gücü yoktur.
2. D) Rastgele portföyler, beceri değil — Yarı-güçlü PVH kamu haberleri anında fiyatlandırılır demek
— sadece rastgele şans veya gizli bilgi pazarı yenir.
3. B) fiyat haberini anında yansıtır; kâr fırsatı yoktur — Yarı-güçlü PVH'de, haber anında
fiyatlandırılır — göründüğünde zaten fiyattadır.
4. B) Güçlü-form PVH gerçekçi değil; içeridekiler gizli bilgiden kâr edebilir — İçeriden ticareti
yasaları güçlü-form PVH'nin tutmadığını ima eder — gizli bilgi anormal getiri yaratır,
düzenlenmelidir.
5. Zayıf form: Geçmiş bu duyuruyu tahmin edemez. Yarı-güçlü: Fiyat anında zıplar; haber fiyatta.
Hiçbir yatırımcı duyurudan sonra ticaretten kâr alamaz — zaten fiyatlandırılmıştır.
6. Zayıf-form verimli pazarlarda, geçmiş grafiklerin tahmin gücü yoktur. Geçmiş fiyat hareketleri
şimdiki fiyata yansıtılmıştır. Analist teknik analiz kullanarak pazarı tutarlı yenemiyor.
7. Güçlü-form verimli pazarlarda, içeridekiler bile kâr edemez — bilgi fiyatta. Ancak güçlü-form PVH
ender (içeriden ticareti yasaları var sebepten). Gerçekte, içeridekiler KÂR EDEBİL (güçlü-form PVH
ihlafidir).
8. PVH, varlık fiyatlarının tüm mevcut bilgiyi anında yansıttığını ve anormal getiri elde etmenin
imkansız olduğunu belirtir.
9. Zayıf form (geçmiş fiyatlar), yarı-güçlü (kamu bilgisi), güçlü form (tüm bilgi dahil özel).
10. Evet — verimli pazarlarda fiyatlar çok hızlı hareket eder, üstün analiz fazla getiri yaratamaz.
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