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Modern Portfoy Teorisi Nedir?

Calisma Kagidi

Modern Portféy Teorisi, bir yatirrmcinin varliklar arasinda cesitlendirme yaparak getiriyi optimize
edebilecegini, bireysel varlik performansindan daha énemlisinin kombinasyon oldugunu belirtir.

o _p = sqrtwi1?01? + w2?022 + 2W1W2P120102

o_p = Portfoy standart sapmasi (risk)

w1, w2 = Varlik 1 ve 2 agirligi (%)

01, 02 = Her varligin standart sapmasi (%)
p12 = Varliklar arasindaki korelasyon

Sorular

1. Modern Portfdy Teorisi tarafindan gelistirilmistir...

A) Benjamin Graham
B) Harry Markowitz
C) Warren Buffett

D) Peter Lynch

2. Verimli Sinir...

A) En dusuk risk portfoyleri

B) En yUksek getiri portfoyleri

C) Optimal risk-getiri degis tokuslar
D) Varliklarin rastgele koleksiyonlari

3. Korelasyon = —1 anlami...

A) Varliklar birlikte hareket eder
Varliklar zit yonde hareket eder
Hicbir iliski yoktur

Bir varlik digerini yonlendirir
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4. Sistematik olmayan riski hangi azaltir?

A) Bir hisseden daha fazla satin almak
Farkh varhklar arasinda cesitlendirme
GUnluk fiyatlar izlemek

Pazari zamanlamaya calismak

5. Hisse A (0=%15, E(R)=%10) ve Hisse B (0=%25, E(R)=%14) tutuyorsunuz, korelasyon =
0.3. %60 A ve %40 B ile portfdy riskini hesaplayin.
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6. iki varligin korelasyonu = —1 (mikemmel negatif). %50/%50 agirlik. 61=%10, 02=%15.
Portfoy riski nedir?

7. iki portfoyl karsilastirin: (A) %100 Hisse, 0=%20; (B) %70 Hisse + %30 Tahvil, 0=%12.
Hangisi MPT'yi daha iyi takip eder?

8. Tanimla: Modern Portféy Teorisini kim gelistirdi?
9. Tanimla: Verimli Sinir nedir?

10. Tanimla: DUsUk korelasyon portfdy riskini neden azaltir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) Harry Markowitz — Markowitz bu cerceve icin 1990'da Ekonomi Nobel Odiilini kazand!.
2. C) Optimal risk-getiri degis tokuslari — Her risk seviyesi icin en iyi getiriyi gosterir.

3. B) Varliklar zit ydnde hareket eder — Mikemmel negatif korelasyon, varliklarin birbirini
dengelemesi anlamina gelir — maksimum cesitlendirme faydasi.

4. B) Farkli varliklar arasinda cesitlendirme — Cesitlendirme riski iliskisiz varliklar arasinda dagitir;
sistematik risk kalir.

5. 0p = V[(0.6)%(15)? + (0.4)3(25)? + 2(0.6)(0.4)(0.3)(15)(25)] = V[81 + 100 + 54] = v235 =
%15.33 Dikkat: %15.33 agirlikli ortalamanin %18'inden az — cesitlendirme faydasi!

6. 0p = V[(0.5)%(10)? + (0.5)2(15)% + 2(0.5)(0.5)(—1)(10)(15)] = V[25 + 56.25 — 75] = V6.25 =
%2.5 MUkemmel negatif korelasyon portfoy riskini neredeyse ortadan kaldirir.

7. Portfoy B daha dusuUk risk (%12 vs %20). Tahvillerin benzer veya daha iyi beklenen getirisi
varsa, B Verimli Sinirda. Portfoy A suboptimal — ayni veya daha dusuk getiri ile daha yUksek risk.

8. Harry Markowitz, 1990'da Nobel Odulii kazanani.
9.
10. Varliklar bagimsiz hareket ettiginde, birinin kayiplari digerinin kazanclarini dengeler.

Bounlu

Tam kartlar, adim adim ¢ézimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya cevirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



