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Opsiyon Fiyatlandirmasi nedir?

Calisma Kagidi

Opsiyon fiyatlandirmasi, hisse fiyati, oynaklik, kalan vade, kullanim fiyati ve risksiz oran temelinde
bir call veya put opsiyonunun teorik degerini Black-Scholes gibi formtillerle hesaplamadir.

C = So N(d1) — Ke™(-rT) N(dz2)

C = Call opsiyonu fiyati (para birimi)
So = Mevcut hisse fiyati (para birimi)
K = Kullanim fiyati (para birimi)

r = Risksiz faiz orani (% yillk)

T = Vadeye kalan zaman (yil)

o = Oynaklik (std dev) (% yillik)

Sorular

1. Hisse 100%, call kullanim 100%. 6 ay sonra hisse 1204'ye yUkseldi. Call ic degeri?
A) 0%

B) 10%

C) 20

D) 30%

2. YUksek oynaklik - opsiyon degeri?
A) Ayni kalir

B) Duser

C) Yukselir

D) Sifir olur

3. 1 gun kalan call vs 1 ay kalan call (ayni kullanim/hisse)?
A) 1 giin daha degerli

B) 1 ay daha degerli

C) Esit deger

D) Kullanim fiyatina bagh

4. Black-Scholes modeli varsayar...

A) Hisse her zaman yUkselir

B) islem maliyeti yok/oynaklik sabit
C) Garantili kar

D) Sadece put'lar

5. Hisse fiyati 1004, kullanim fiyati 100%, 1 yil, oynaklik %20, oran %5. Call tahmini degeri?
6. Hisse 1004, call kullanim fiyati 904 (ITM), 6 ay, oy %30, oran %5. Deger?
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7. Ayni hisse & call ama sadece 1 hafta kaldi (T=0.02 yil). Deger nasil degisir?
8. Tanimla: Opsiyon fiyatlandirmasi nedir?
9. Tanimla: Opsiyon degerini etkileyen faktoérler?

10. Tanimla: Call opsiyonu nedir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. C) 204 — ic deger = max(hisse — kullanim, 0) = max(120 — 100, 0) = 20%.
2. C) YUkselir — Yuksek oynaklik = blyUk hareket sansi - daha degerli opsiyon.

3. B) 1 ay daha degerli — 1 ay daha fazla zaman degerine sahip; daha uzun siire = karli hamle
sansi.

4. B) islem maliyeti yok/oynaklik sabit — B-S ideallestirilmis; gercek piyasalar maliyete ve degisen
oynakliga sahip.

5. Black-Scholes kullanarak (ATM): di = 0.55, d2 = 0.35, N(d1) = 0.71, N(d2) = 0.64 C = 100(0.71)
— 100-e~(—0.05)-0.64 = 10.45%

6. ITM call daha degerli; ic deger = 104. Black-Scholes 0=30% (yUksek oy) = 15-18%. Yaklasik:
164.

7. Daha kisa vade — daha az zaman degeri - opsiyon daha az degerli. T=0.02 ile: C = 10%
(cogunlukla ic deger, zaman degeri asindi).

8. Black-Scholes gibi modeller kullanarak call veya put opsiyonunun adil degerini hesaplamadir.
9. Hisse fiyati, kullanim fiyati, vadeye kalan zaman, oynaklik, risksiz oran ve temettu.

10. Belirli bir fiyattan (kullanim fiyati) hisseyi belirli bir tarihte satin alma hakki (yGkdmlGligu
degil).

Bounlu

TUum kartlar, adim adim ¢éztiimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya ceuvirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



