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Risk ve Getiri lliskisi Nedir?

Calisma Kagidi

Risk ve getiri iliskisi, bir yatirrmin beklenen getirisinin tasidigi riskle orantili oldugunu goésterir —
daha yUksek risk daha ylksek tazminat (getiri) talep eder.

E(R) = R_f + B(R_m - R_f)

E(R) = Beklenen getiri (%)
R_f = Risksiz oran (%)

B = Beta (sistematik risk)
R_m = Pazar getirisi (%)

Sorular

1. Risk-getiri iliskisi su anlama gelir...

)

) %Daha yuksek riskli yatirnmlar daha yUksek beklenen getiri sunar
) Risk ve getiri iliskisizdir

) Glvenli yatirnmlar her zaman para kaybeder

. Beta = 2 ne anlama gelir?

) Hisse pazardan iki kat daha risklidir
) Hisse guinde %2 yukselir

) Hissenin getirisi $2'dir

) Hissenin riski yoktur

Hisse fiyat gecmisi
Risk-getiri degis tokusu
Pazar islem hacmi
Gunluk fiyat momentumu

. Bir hisse =0.7'ye sahipse...
Pazardan daha risklidir
Pazardan daha az risklidir
Pazarla ayni risklidir

Sifir risk
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3. Menkul Kiymet Pazar Dogrusu (SML) sunu gosterir...
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5. Risksiz oran = %3, Pazar getirisi = %11, Hisse betasI = 1.5. Beklenen getiri nedir?

6. Hazine bonosu (Rf = %?2), Teknoloji hissesi (B = 2.5, pazar getirisi = %10). Beklenen
getirileri karsilastirin.

7. iki hisse: A (B=0.8) ve B (B=1.3). Risksiz = %4, Pazar = %9. Hangisinin daha ylUksek
beklenen getirisi var?

8. Tanimla: Beta neyi dlcer?
9. Tanimla: Risksiz oran nedir?

10. Tanimla: Risk primi nedir?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1. B) %Daha yuksek riskli yatinnmlar daha ylUksek beklenen getiri sunar — Yatirnrmcilar risk
Ustlenmek icin daha yuksek beklenen getiri talep ederler.

2. A) Hisse pazardan iki kat daha risklidir — B=2, hissenin pazar ortalamasindan 2 kat daha fazla
salinim yaptigi anlamina gelir.

3. B) Risk-getiri degis tokusu — SML, sistematik risk (beta) icin her seviyenin beklenen getirisini
cizer.

4. B) Pazardan daha az risklidir — B<1, genel pazardan daha disuk oynaklik anlamina gelir.

5. E(R) = Rf + B(Rm — Rf) = %3 + 1.5(%11 — %3) = %3 + 1.5(%8) = %3 + %12 = %15 Hissenin
daha yUksek betasi (1.5) %15 beklenen getiriyi hakh kilar.

6. Bono getirisi = %2 (kesin, dusuk risk) Hisse E(R) = %2 + 2.5(%10 — %2) = %2 + %20 = %22
%?20'lik risk primi hissenin daha yuksek oynakligini tazmin eder.

7. Hisse A: E(R) = %4 + 0.8(%9—%4) = %4 + %4 = %8 Hisse B: E(R) = %4 + 1.3(%9—-%4) = %4 +
%6.5 = %10.5 Hisse B'nin daha yuksek risk (3=1.3) ve daha yUksek beklenen getirisi vardir.

8. Beta, bir hissenin pazar gore oynakligini dlcer. B=1 pazarla eslesir; B>1 daha degisken; B<1
daha az degiskendir.

9. ABD Hazine bonolarinda oldugu gibi sifir riskli yatinnmlardan elde edilen getiri.

10. Risk almak icin talep edilen ekstra getiri: Risk Primi = E(R) — Rf.

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6zimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya gevirir.

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341



