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Sharpe Orani Nedir?

Calisma Kagidi

Sharpe Orani (R — Rf) / o olarak hesaplanir, risksiz oran Ustliinde fazla getiriyi oynakliga béler, risk
almanin verimliligini élcer.

S = (R - R f)/o

S = Sharpe Orani (boyutsuz)

R = Portfoy getirisi (%)

R_f = Risksiz oran (%)

o = Oynaklik (standart sapma) (%)

Sorular

1. Portfdy: %16 getiri, risksiz %3, oynaklik %20. Sharpe Orani?
A) 0,65

B) 0,80

C) 1,15

D) 0,13

2. iki portféy: A Sharpe 1,2, B Sharpe 0,9. Bu ne demek?
A) A daha riskli

B) A daha verimli — risk basina daha iyi getiri

C) B daha yuksek mutlak getiri

D) Esit iyi

3. Risksiz oran artarsa, Sharpe Orani...

A) artar (Rf cikilir, yiksek Rf = yuksek S)

B) azalir (fazla getiri kacalur)

C) ayni kalir

D) sonsuz olur

4. Portfoy yuksek getiri ama ¢ok yUksek oynaklik. Sharpe olabilir...
A) cok yuksek (getiri telafi eder)

B) cok dislk (risk degmez)

C) fazla getiri oynakligi ne kadar telafi ettigine baghdir

D) negatif

5. Portféy A: %14 getiri, risksiz oran %2, oynaklik %15. Sharpe Orani hesaplayiniz.
6. Portfoy B: %10 getiri, risksiz %2,5, oynaklik %8. Sharpe yliksek — A mi B mi?

7. Agresif fon: %25 getiri, risksiz %3, oynaklik %40. Muhafazakar: %8, risksiz %3, oynaklk %5.
Karsilastiriniz.

8. Tanimla: Sharpe Orani nedir?
9. Tanimla: Sharpe Orani formulu?

10. Tanimla: Sharpe 1,5 ne demek?

Notek ile bu konuyu Al hocayla, Apple Pencil ile calis:
https://apps.apple.com/app/id6766946341
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Cevap Anahtan

1.A) 0,65 —S = (%16 — %3) / %20 = %13 / %20 = 0,65. Riskin her %1'si %0,65 fazla getiri verir.
2. B) A daha verimli — risk basina daha iyi getiri — Sharpe verimliligi karsilastirir — A risk birim
basina daha fazla fazla getiri sundugundan daha iyi risk-ayarh yatirnrmdir.

3. B) azalir (fazla getiri kGcultr) — YUksek Rf pay! azaltir (R — Rf), Sharpe azalir — yatirnmlar daha
yuksek engel oranini yenmeli.

4. C) fazla getiri oynakligi ne kadar telafi ettigine baglidir — Sharpe fazla getiriyi OYNAKLIGA béler
— yuksek oynaklik dengeli portfoyden daha dusik Sharpe yapabilir.

5. Fazla getiri = R — Rf = %14 — %2 = %12 Sharpe = %12 / %15 = 0,80 Riskin her 1%'si icin
portfdy risksiz Ustinde %0,80 getirir.

6. Portfoy A: 0,80 (Ustten) Portfoy B: (%10 — %2,5) / %8 = %7,5 / %8 = 0,9375 Portfoy B ylksek
Sharpe'ye sahip (0,94 > 0,80) mutlak getiri disuk olsa da.

7. Agresif: (%25 — %3) / %40 = %22 | %40 = 0,55 Muhafazakar: (%8 — %3) / %5 = %5 / %5 =
1,00 Muhafazakar daha iyi risk-ayarli getiriye sahip (Sharpe = 1,00 > 0,55).

8. Risksiz oran ustlinde fazla getiriyi oynaklik birimine bdlen — bir yatirrmin riski ne kadar verimli
odullendirildigini gosteren metriktir.

9. S = (R — Rf) / 0: portfoy getirisi eksi risksiz oran, oynakliga bolunar.

10. Riskin her %1'si (oynaklik) icin portfdy risksiz Gstinde %1,5 getirir.

Bounlu

TUm kartlar, adim adim ¢o6zimler ve Al hoca destegi Notek uygulamasinda.
Sinav tarihlerini Promy otomatik hatirlaticiya gevirir.
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